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INTRODUCCION

ABANTE GLOBAL FUNDS (en lo sucesivo la “Sociedad”) es una sociedad de inversion luxemburguesa de
duracion ilimitada establecida como una société d’investissement a capital variable (sociedad de inversion de
capital variable), constituida en forma de société anonyme (sociedad andnima) en virtud de lo dispuesto en la
Ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 sobre organismos de inversién colectiva con sus posibles
modificaciones (en lo sucesivo la “Ley de 2010”).

La Sociedad esta sujeta, en particular, a las disposiciones de la Parte | de la Ley de 2010, que hacen referencia
especificamente a los organismos de inversién colectiva en valores mobiliarios tal y como los define la Directiva
Europea de 13 de Julio de 2009 (2009/65/CE) con sus posibles modificaciones (la “Directiva UCITS").

La Sociedad esta registrada en la lista oficial de organismos de inversién colectiva de conformidad con la Ley de
2010. No obstante, su inclusién en dicho registro no debe considerarse, en ninglin caso y en modo alguno, una
valoracion positiva por parte de la autoridad de supervision luxemburguesa, la Commission de Surveillance du
Secteur Financier (la “CSSF”), de la calidad de las acciones que la Sociedad ofrece para su venta (en lo sucesivo,
las “Acciones”).

La Sociedad ofrece Acciones de uno o varios compartimentos independientes (cada uno de forma individual un
“Compartimento” y en conjunto los “Compartimentos”) partiendo de la informacion contenida en este folleto
(en lo sucesivo, el “Folleto”) y en los documentos aqui mencionados. Ninguna persona estd autorizada a
facilitar informacidn o a realizar declaraciones sobre la Sociedad distintas a aquellas contenidas en el Folleto y
en los documentos aqui mencionados. La responsabilidad de toda adquisicion que se lleve a cabo en base a
afirmaciones o declaraciones que no figuren en el Folleto o que no concuerden con la informacién vy las
declaraciones contenidas en el mismo recaera exclusivamente sobre el comprador. Ni la publicacién del Folleto
ni la oferta, la venta o la emisidn de Acciones constituirdn, en ningun caso, una declaracién de que la
informacion facilitada en el Folleto vaya a ser correcta en fechas posteriores a la del presente documento. Si
fuera necesario, se aportard un Anexo o un Folleto actualizado con el fin de reflejar las modificaciones
relevantes que se hayan producido en la informacion aqui expuesta.

No se autoriza la distribucidon del Folleto a menos que vaya acompafiado de los informes anual y semestral mas
recientes de la Sociedad, si existen. Dichos informes se consideran parte integrante del Folleto.

Las Acciones que se emitiran en lo sucesivo pueden ser de diferentes clases o categorias relacionadas con
varios Compartimentos independientes. El consejo de administracion de la Sociedad (en lo sucesivo, el
“Consejo de Administracion”) podra decidir en cualquier momento emitir para cada Compartimento distintas
clases de Acciones (individualmente una “Clase”, en conjunto las “Clases”) o categorias de Acciones
(individualmente una “Categoria”, en conjunto las “Categorias”) cuyos activos se invertirdn de forma conjunta
segln la politica de inversién particular del Compartimento de que se trate, aunque con caracteristicas
especificas aplicables a cada Clase o Categoria. Las Acciones de los distintos Compartimentos pueden emitirse,
reembolsarse y convertirse a precios calculados en funcion del valor liquidativo por Acciéon (en lo sucesivo, el
“Valor Liquidativo” o “VL”) de la Clase, Categoria o Compartimento de que se trate, tal y como se define en los
estatutos de constitucién de la Sociedad (en lo sucesivo, los “Estatutos”).

De conformidad con los Estatutos, el Consejo de Administracion podrd emitir Acciones en cada
Compartimento. Para cada Compartimento se mantendrd una cartera de activos independiente que se
invertira de acuerdo con el objetivo de inversidn aplicable al correspondiente Compartimento. Asi pues, la
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Sociedad es una “sociedad de inversidon paraguas” que permite a los inversores elegir entre uno o mas
objetivos de inversién invirtiendo en uno o varios Compartimentos. Los inversores decidirdn qué
Compartimento responde mejor tanto a sus expectativas especificas en términos de riesgo y rentabilidad como
a sus necesidades de diversificacién.

En este momento, la Sociedad ofrece ocho Compartimentos:

e SPANISH OPPORTUNITIES

e ABANTE EQUITY MANAGERS

e ABANTE GLOBAL SELECTION

e ABANTE PANGEA FUND

e ABANTE EUROPEAN QUALITY EQUITY FUND
e ABANTE LIFE SCIENCES FUND

e ABANTE GLOBAL EQUITY FUND

e ABANTE FIXED INCOME FUND

El Consejo de Administracién podrd, en cualquier momento, crear Compartimentos adicionales cuyos objetivos
de inversién podran diferir de los de los Compartimentos ya existentes. Cuando se cree un nuevo
Compartimento, el Folleto se actualizara en consecuencia. Y lo mismo sucedera en caso de creacién de Clases o
Categorias de Acciones.

El Consejo de Administracién ha adoptado todas las diligencias razonables para garantizar que la informacién
aqui expuesta es verdadera y precisa en todos los aspectos esenciales, y que no existen otros hechos
relevantes cuya omision podria hacer engafiosa cualquier declaracidn incluida en el presente documento, ya
sea relativa a hechos o a opiniones. El Consejo de Administracion acepta la responsabilidad correspondiente.

La distribucién de este Folleto y la oferta de Acciones pueden estar restringidas en determinadas jurisdicciones.
El Folleto no constituye una oferta o una propuesta en aquellas jurisdicciones en las que es ilegal realizar tal
oferta o propuesta, o en las que quien realiza la oferta o propuesta carece de la cualificacion necesaria para
ello, o donde una persona legalmente no puede recibir la oferta o la propuesta. Sera responsabilidad de
quienes se hallen en posesion de este Folleto y de cualquiera que desee solicitar Acciones informarse de todas
las leyes y normativas aplicables en las distintas jurisdicciones y cumplirlas.

Las Acciones no estan registradas con arreglo a la Securities Act, o Ley de Valores, estadounidense de 1933, con
sus modificaciones (en lo sucesivo, la “Ley de 1933"”); no pueden, por tanto, ofrecerse, venderse, transferirse o
depositarse publicamente, ya sea de forma directa o indirecta, en Estados Unidos o en cualquiera de los
territorios sujetos a su jurisdiccidn, ni a o en nombre de una “US Person” o persona estadounidense, tal y como
se define esta figura en el Articulo 10 de los Estatutos y en el presente documento. Las Acciones no se ofrecen
en Estados Unidos y Unicamente podrdn ofrecerse de acuerdo con una exenciéon de registro en virtud de la Ley
de 1933 y con el consentimiento de la Sociedad, y no estan registradas en la Securities and Exchange
Commission ni en ninguna otra comisién de valores estatal; la Sociedad tampoco ha sido registrada segun la
Investment Company Act estadounidense de 1940, con sus modificaciones (en lo sucesivo, la “Ley de 1940”).
No se efectuard transferencia o venta alguna de las Acciones a menos que, entre otras cosas, dicha
transferencia o venta esté exenta del requisito de registro de la Ley de 1933 y de todas las leyes estatales
aplicables a los valores, o que se realice tras una declaracién de registro efectiva de acuerdo con la Ley de 1933
y las citadas leyes sobre valores, y eso no supondria que la Sociedad vaya a quedar sujeta a registro o
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regulacion de conformidad con la Ley de 1940. A efectos de esta Seccidn, todo ciudadano o residente en los
Estados Unidos, toda sociedad organizada o existente en cualquier estado, territorio o posesion de los Estados
Unidos o en cualquier otra area sometida a su jurisdiccion, toda propiedad o fideicomiso cuyos ingresos estén
sujetos al impuesto federal sobre la renta vigente en Estados Unidos, sea cual sea su origen, o toda corporacion
u otra entidad existente en los Estados Unidos, en cualquiera de sus estados, territorios o posesiones o en
otras areas sometidas a su jurisdiccidon o constituida de acuerdo con las leyes vigentes en los mismos, serd
considerado “US Person”. A fecha del presente folleto, la venta o transferencia de Acciones a US Persons no
estd restringida. El Consejo de Administracion podrd (i) negarse a registrar una orden de suscripcion de
Acciones, una orden de reembolso de Acciones, una orden de conversion de Acciones o una orden de
transferencia de Acciones relativas a una US Person si dichas érdenes pueden tener consecuencias adversas
notables para la Sociedad, sus Accionistas (los “Accionistas”) o cualquier Compartimento. El Consejo de
Administracién podra decidir el reembolso de Acciones propiedad de una US Person o negarse a registrar una
transferencia dirigida a una US Person si asi lo estima oportuno para garantizar el cumplimiento tanto de la Ley
de 1933 como de la Foreign Tax Account Compliance Act o Ley de cumplimiento fiscal de cuentas en el
extranjero (“FATCA” por sus siglas en inglés). Toda US Person que suscriba Acciones deberd aceptar que el
Consejo de Administracion pueda rechazar, aceptar o condicionar las propuestas de transferencia, asignacion o
intercambio de dichas Acciones. Todos los inversores de la Sociedad disfrutan de un derecho a reembolso que,
no obstante, puede suspenderse en las circunstancias que se detallan en el presente Folleto. A efectos del
cumplimiento de las disposiciones de la FATCA, las restricciones impuestas a los inversores deben entenderse
como restricciones relativas a (i) determinadas US Persons, (ii) Non-participating Foreign Financial Institutions o
Instituciones financieras extranjeras no participantes (NPFFI por sus siglas en inglés) o (iii) Passive Non-Financial
Foreign Entities o Entidades extranjeras no financieras pasivas (Passive NFFE por sus siglas en inglés) con uno
mas propietarios estadounidenses de cierta relevancia (en conjunto, los “inversores no aptos”).Todo
comprador debera certificar que el beneficiario efectivo de dichas Acciones no es una US Person ni un inversor
no apto y que adquiere dichas Acciones por su cuenta, con la finalidad exclusiva de efectuar una inversién y no
con la intencién de revenderlas. Las disposiciones contenidas en este Folleto relativas a consideraciones de la
legislacion fiscal federal estadounidense no se han redactado ni pretenden servir para evitar sanciones, y no
pueden utilizarse con tal objeto. Su finalidad es respaldar la promocién o comercializacion de las transacciones
o0 cuestiones tratadas en este Folleto. Es responsabilidad de cada contribuyente buscar un profesional
independiente que le brinde un asesoramiento acorde con sus circunstancias particulares en materia de
fiscalidad federal estadounidense.

No se facilitara el Folleto a inversores no aptos ni a aquellas personas que no puedan recibirlo legalmente o a
quienes sea ilegal presentar una propuesta de venta (en lo sucesivo y en conjunto, las “personas no
autorizadas”).

La Sociedad también tiene la opcion de suscribir clases de acciones de fondos objetivo que podrian participar
en nuevas emisiones de renta variable estadounidense (en lo sucesivo “US IPOs”) o bien participar
directamente en US IPOs. La Autoridad Reguladora de la Industria Financiera (“FINRA”), en virtud de sus
normas 5130 y 5131 (en lo sucesivo, las “Normas”), ha establecido prohibiciones relativas a la aptitud de
ciertas personas para participar en US IPOs en las que los beneficiarios efectivos de dichas cuentas sean
profesionales de la industria de los servicios financieros (incluidos, entre otros, propietarios o empleados de
una entidad miembro de FINRA o de un gestor de patrimonios) (en lo sucesivo, “personas sujetas a
restricciones”) o directivos o ejecutivos de entidades estadounidenses o no estadounidenses que podrian hacer
negocios con entidades miembro de FINRA (en lo sucesivo, “personas cubiertas”). Asi pues, los inversores
considerados personas sujetas a restricciones o personas cubiertas en virtud de las citadas Normas no son
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aptos para invertir en la Sociedad. En caso de dudas con respecto a su condicién, el inversor deberia pedir
consejo a su asesor juridico.

El Consejo de Administracién solicitard el reembolso inmediato de las Acciones que haya adquirido o que ya
posea una persona no autorizada, categoria que incluye a aquellos inversores que se hayan convertido en
personas no autorizadas tras proceder a la adquisicidn de las Acciones.

Los Accionistas deberan notificar a la Sociedad y/o al Administrador de la IIC i) si se convierten en personas no
autorizadas, ii) si el hecho de poseer Acciones de la Sociedad supone un incumplimiento de lo estipulado en las
leyes y normativas aplicables, en el Folleto o en los Estatutos, o iii) cualquier circunstancia que pudiera afectar
a la fiscalidad de la Sociedad y/o tener consecuencias juridicas y/o normativas para ella o los Accionistas, o que
pudiera de algin modo repercutir adversamente en la Sociedad o en el resto de Accionistas.

El valor de las Acciones puede subir o bajar y existe la posibilidad de que al transferir o reembolsar sus Acciones
un Accionista no recupere el importe que invirtié inicialmente. Los ingresos procedentes de las Acciones
pueden fluctuar en términos monetarios y las variaciones en los tipos de cambio hacer que el valor de las
Acciones se reduzca o incremente. Las bases y niveles impositivos, asi como las exenciones tributarias, pueden
variar. No existe garantia alguna de que los objetivos de inversidn de la Sociedad vayan a alcanzarse.

Los inversores deberian informarse y asesorarse adecuadamente sobre los requisitos legales relativos a las
posibles consecuencias fiscales, las restricciones en términos de cambio de divisas o las condiciones
establecidas para el control del cambio con los que podrian encontrarse en virtud de las leyes de los paises de
los que son ciudadanos, o en los que tienen su residencia o domicilio, y que podrian condicionar la suscripcion,
la adquisicion, la posesidn, la conversidn, el reembolso o la liquidacién de las Acciones.

Toda mencién en el Folleto a:

e “EUR”, “Euro” o “euros”, o “€” hace referencia a la divisa de los Estados miembros de la Union Europea
que participan en la moneda Unica;

e “USD” hace referencia a la divisa de los Estados Unidos de América;

e “Dia Habil” hace referencia a cualquier dia completo en el que los bancos estdn abiertos y realizan sus
actividades en Luxemburgo.

Se pueden obtener copias del Folleto en las condiciones anteriormente indicadas en el domicilio social de Ia
Sociedad o en el domicilio social de la Sociedad Gestora.

Proteccion de datos

En cumplimiento de las leyes y reglamentos aplicables en materia de proteccidn de datos, entre los que se
incluye el Reglamento 2016/679, de 27 de abril de 2016, relativo a la proteccidn de las personas fisicas en lo
que respecta al tratamiento de datos personales y a la libre circulacion de estos datos (“RGPD”), con sus
sucesivas modificaciones (en lo sucesivo y en conjunto, las “Leyes de proteccion de datos”), la Sociedad, dada
su condicién de responsable del tratamiento de datos (el “responsable del tratamiento”), procesard la
informacion personal en el contexto de las inversiones en la Sociedad. En esta seccidén, el término
“tratamiento” se emplea con el significado que se le atribuye en las Leyes de proteccién de datos.
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1. Categorias de datos personales tratados

Todos los datos personales definidos en las Leyes de proteccién de datos (nombre, direccion de correo
electrénico, direccion postal, fecha de nacimiento, estado civil, pais de residencia, documento de identidad o
pasaporte, numero de identificacion fiscal y situacion fiscal, datos de contacto o informacidn bancaria, como el
numero de cuenta o el saldo de la misma, extractos, importes invertidos u origen de los fondos) relativos a
(potenciales) inversores que sean personas fisicas o a cualquier otra persona fisica vinculada con o que
participe en la relacion profesional de la Sociedad con inversores, si procede, incluidos representantes,
personas de contacto, agentes, proveedores de servicios, apoderados, beneficiarios efectivos y/u otras
personas relacionadas (cada una un “interesado”), facilitados en el marco de inversiones en la Sociedad (en lo
sucesivo los “datos personales”) seran tratados por el responsable del tratamiento de datos.

2. Finalidad del tratamiento

El tratamiento de los datos personales puede llevarse a cabo con los siguientes fines (los “fines”):

a. Para ejecutar un contrato en el que el inversor intervenga como parte o para tomar medidas a
instancias del inversor con anterioridad a la conclusién de un contrato.

En este punto se incluyen, sin que la enumeracion sea exhaustiva, la provisiéon de servicios de
inversion y relacionados, la administracion de las participaciones de la Sociedad, el procesamiento
de las d6rdenes de suscripcidn, reembolso, conversidn y transferencia, el mantenimiento del
registro de accionistas, la gestion de las distribuciones, el envio de comunicaciones, notas y otro
tipo de informacion y, de forma mds general, la ejecucidn de solicitudes de servicios y operaciones
siguiendo las instrucciones del inversor.

La notificacién de datos personales a tal efecto:

e tiene una naturaleza contractual o es un requisito necesario para que la Sociedad
establezca una relacién contractual con el inversor; y
e esobligatoria;

b. Para cumplir con las obligaciones legales y/o normativas.
Esto incluye (entre otros aspectos) el cumplimiento de:

e obligaciones legales y/o normativas como las relativas a la lucha contra el blanqueo de
capitales y la financiacién del terrorismo, obligaciones en materia de proteccién contra las
practicas de late trading y market timing, y obligaciones contables;

e obligaciones de identificaciéon y elaboracién de informes que establece la Ley de
cumplimiento fiscal de cuentas en el extranjero (“FATCA”) y otros requisitos similares de
conformidad con el mecanismo de intercambio de informacién fiscal interna o
internacional, como las normas de la Organizacidn para la Cooperacién y el Desarrollo
Econdmicos (OCDE) y la UE sobre transparencia para el intercambio automatico de
informacion de cuentas financieras en materia fiscal (“AEOI” por sus siglas en inglés) y el
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Common reporting standard o Estandar de reporte comun (“CRS”) (en lo sucesivo y en
conjunto, “normativas fiscales comparables”). En el contexto de FATCA y/o de las
normativas fiscales comparables, los datos personales pueden tratarse y a continuacién
transferirse a las autoridades fiscales luxemburguesas que, a su vez y bajo su control,
pueden transferirlos a las autoridades fiscales extranjeras competentes, incluidas, entre
otras, las autoridades competentes de los Estados Unidos de América;

e las solicitudes y requisitos de las autoridades locales o extranjeras.

La comunicacion de datos personales a tal efecto tiene una naturaleza estatutaria/normativa y es
obligatoria. Ademas de las consecuencias que se exponen al final de este punto 2, el hecho de no
proporcionar datos personales en este contexto puede dar lugar asimismo a la emisién de informes
incorrectos y traducirse en consecuencias fiscales para el inversor;

C.

A efectos de los intereses legitimos de la Sociedad.

Esto incluye el tratamiento de datos personales para la gestion de riesgos y la prevencion de
fraudes, la mejora de los servicios de la Sociedad y la comunicaciéon de datos personales a los
encargados del tratamiento (tal y como se definen bajo estas lineas) con el fin de llevar a cabo el
tratamiento en nombre de la Sociedad. La Sociedad también podra utilizar datos personales en la
medida en que sea necesario para evitar o facilitar que se produzcan reclamaciones, disputas o
litigios, para ejercitar sus derechos en caso de reclamaciones, disputas o litigios o para proteger los
derechos de cualquier otra persona fisica o juridica.

La comunicacién de datos personales a tal efecto:

e tiene una naturaleza contractual o es un requisito necesario para que la Sociedad
establezca una relacién contractual con el inversor; y

e es obligatoria;
y/o

Para cualquier otra finalidad especifica que el interesado haya autorizado.

Este supuesto incluye el uso y posterior tratamiento de los datos personales cuando el interesado
haya dado su consentimiento explicito, consentimiento que podrd revocar en cualquier momento
sin que esto altere la legalidad del tratamiento basado en el consentimiento otorgado antes de su
revocacion, por ejemplo, para el envio de material comercial (sobre los productos y servicios de las
empresas del grupo o de sus socios comerciales) y recomendaciones sobre servicios.

Tanto el hecho de no facilitar datos personales con los fines expuestos en los apartados a) a c) anteriormente
mencionados como la revocacion del consentimiento en virtud del apartado d) (salvo que dicha revocacion
esté relacionada con el tratamiento de datos personales no necesarios para prestar servicios de inversion,
como el tratamiento con fines de comercializacion) puede traducirse en la imposibilidad por parte de la
Sociedad de aceptar la inversién en la Sociedad y/o de realizar servicios dirigidos a los inversores, o, en
ultima instancia, en la terminacion de la relacidn contractual con el inversor.
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3. Comunicacidon de datos personales a terceros

La Sociedad puede transferir datos personales de conformidad con lo establecido en las leyes de proteccion de
datos y dentro de los limites que dichas leyes establecen, a sus corresponsales, proveedores de servicios o
agentes, como la Sociedad Gestora, el Agente de Domiciliaciones, otras entidades directa o indirectamente
relacionadas con la Sociedad y cualquier otro tercero que procese los Datos personales para prestar sus
servicios a la Sociedad, en su condicién de encargados del tratamiento de datos (en lo sucesivo y en conjunto,
los “Encargados”).

Con el consentimiento previo de la Sociedad, dichos Encargados podran, a su vez, transferir datos personales a
sus respectivos agentes, corresponsales, proveedores de servicios o asociados, como el Administrador de la IIC
y el Distribuidor, que actuaran como subencargados del tratamiento de datos (en lo sucesivo, y en conjunto, los
“Subencargados”).

Los datos personales también pueden compartirse con proveedores de servicios, que tratardn dicha
informacion en su nombre como responsables del tratamiento (por ejemplo, el Auditor), y con terceros, en
cumplimiento de las leyes y normativas aplicables (incluidas las administraciones y las autoridades locales o
extranjeras, como el regulador competente, las autoridades fiscales y judiciales, etc.).

Los datos personales pueden transferirse a cualquiera de estos destinatarios en cualquier jurisdiccién,
pertenezca o no al Espacio Econdmico Europeo (EEE). La transferencia de datos personales fuera del EEE puede
efectuarse a paises que garanticen (de conformidad con la decisién de la Comisiéon Europea) un nivel de
proteccién adecuado segun lo estipulado en el articulo 45 del RGPD (como Suiza), o a otros paises que no
garanticen ese nivel de protecciéon considerado adecuado. En este ultimo caso, la transferencia de datos
personales quedara protegida por salvaguardias apropiadas y adecuadas de conformidad con los articulos 46 o
47 del RGPD, o del segundo epigrafe del articulo 49(1) del RGPD, como clausulas tipo aprobadas por la
Comisiéon Europea. La Sociedad facilitard a todos aquellos interesados que asi lo soliciten una copia de dichas
salvaguardias y la lista de los paises terceros que no garantizan un nivel de proteccién adecuado.

4. Derechos de los INTERESADOS en materia de datos personales

En ciertas condiciones que establecen las leyes de proteccion de datos y/o las directrices, regulaciones,
recomendaciones, circulares o requisitos aplicables emitidos por todas las autoridades competentes locales o
europeas, como la autoridad de proteccion de datos de Luxemburgo (la Commission Nationale pour la
Protection des Données — “CNPD”) o la Comisién Europea para la proteccién de datos, todos los interesados
pueden ejercer sus derechos a:

e acceder a sus datos personales y a saber, en su caso, de qué fuente proceden dichos datos y si esas
fuentes son de acceso publico;

e solicitar la rectificacidn de sus datos personales si estos son imprecisos y/o incompletos;

e solicitar una restriccion en el tratamiento de sus datos personales;

e objetar al procesamiento de sus datos personales;

e solicitar la supresidon de sus datos personales; y

e solicitar la portabilidad para sus datos personales.

En el Capitulo 1l del RGPD, y mas concretamente en los articulos 15 a 21, se aportan mas detalles sobre los
derechos anteriormente mencionados.
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No se procedera a la toma de decisiones automatizada.

Para ejercitar los derechos anteriormente mencionados y/o retirar su consentimiento con respecto a cualquier
tratamiento especifico que se haya autorizado, el interesado debera contactar con el delegado de proteccidn
de datos de la Sociedad en la siguiente direccion:

Informa Consulting Compliance, S.L.
C/ Heros 28, Entreplanta derecha
48009 Bilbao - Espaiia

Email: dpd@informaconsulting.com

Ademids de los derechos enumerados anteriormente, si un interesado considera que la Sociedad no cumple las
Leyes de protecciéon de datos o tiene dudas sobre la proteccién de sus datos personales, tiene derecho a
presentar una reclamacién ante una autoridad de supervisién. En Luxemburgo, una reclamacién de ese tipo
debera remitirse a la CNPD.

5. Informacién sobre INTERESADOS relacionados con el inversor

En la medida en que el inversor facilita datos personales sobre INTERESADOS relacionados con él (por ejemplo,
representantes, beneficiarios efectivos, personas de contacto, agentes, proveedores de servicios, apoderados,
etc.), el inversor reconoce y acepta que: (i) tales datos personales se han obtenido, tratado y divulgado
conforme a todas las leyes y normativas aplicables y a sus obligaciones contractuales; (ii) no hara, ni por accién
ni por omision, que la comunicacién o cualquier tratamiento de dichos datos ocasione un quebrantamiento de
las leyes y normativas aplicables (incluidas las leyes de proteccidon de datos) por parte de la Sociedad, los
encargados y/o los subencargados del tratamiento; (iii) el tratamiento y la transmisidn de los datos personales,
tal y como se describe en el presente documento, no dara lugar a un incumplimiento de las leyes y normativas
aplicables (incluidas las leyes de proteccion de datos) por parte de la Sociedad, los encargados y/o los
subencargados del tratamiento; y (iv) sin perjuicio de lo anteriormente indicado, el inversor facilitara, antes de
que la Sociedad, los encargados y los subencargados procedan al tratamiento de los datos personales, toda la
informacion y las comunicaciones necesarias a los interesados correspondientes, segun exijan en cada caso las
leyes y normativas aplicables (incluidas las Leyes de protecciéon de datos) y sus obligaciones contractuales,
incluida la informacion sobre el tratamiento de sus datos personales, tal y como se describe en esta seccién. El
inversor indemnizara y eximira de toda responsabilidad a la Sociedad, a los encargados y a los subencargados
por las consecuencias financieras que se deriven de un incumplimiento de los requisitos anteriormente
mencionados.

6. Periodo de conservacién de los datos

Los datos personales se conservaran de modo que permitan identificar a los interesados durante un periodo de
al menos diez (10) aios tras la finalizacién del ejercicio financiero al que correspondan o durante un plazo
mayor si asi lo establecen o permiten las leyes y normativas aplicables, teniendo en cuenta las limitaciones
respecto a los periodos de conservacion que establece la legislacién (incluso a efectos de litigios).

7. Registro de conversaciones telefénicas

12
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Los inversores, incluidos los interesados relacionados con ellos (que a su vez seran informados individualmente
por los inversores) también estan informados de que sus conversaciones telefénicas con la Sociedad, la
Sociedad Gestora, el Banco Depositario, el Agente de Domiciliaciones, el Administrador de la IIC y/o cualquier
otro agente de la Sociedad, asi como las instrucciones que por este medio les transmitan, pueden ser grabadas
conforme a las leyes y normativas aplicables para servir como prueba de transacciones comerciales y/u otras
comunicaciones comerciales, y de ese modo evitar controversias o litigios o facilitar su resolucidn. Dichas
grabaciones se conservaran durante un periodo de siete (7) aflos o superior, segun impongan o permitan las
leyes y normativas aplicables, teniendo en cuenta las limitaciones legales correspondientes (incluso a efectos
de litigios). Estas grabaciones no se comunicaran a terceros, a menos que la Sociedad, la Sociedad Gestora, el
Banco Depositario, el Agente de Domiciliaciones, el Administrador de la IIC y/u otros agentes de la Sociedad se
vean obligados o tengan derecho a hacerlo conforme a las leyes o normativas aplicables con los fines descritos
en este parrafo.

Las Acciones de los diversos Compartimentos deben suscribirse unicamente en base a la informacion
contenida en el Folleto y en el correspondiente Documento de Datos Fundamentales para el Inversor o DFI
(también llamado “KIID” por sus siglas en inglés). El DFI es un documento precontractual que contiene datos
clave para los inversores e incluye informacion pertinente sobre las caracteristicas esenciales de cada Clase
de un determinado Compartimento.

Antes de proceder a la suscripcion de Acciones, quienes estén valorando la posibilidad de hacerlo deberian
leer con atencion tanto el correspondiente Documento de Datos Fundamentales para el Inversor como el
Folleto, y mds concretamente su Parte B, en la que figura informacion sobre las politicas de inversion de los
distintos Compartimentos. Convendria asimismo que consultaran los ultimos informes anuales y semestrales
que se hayan publicado sobre la Sociedad. Encontrardn copias de los mismos en la siguiente pdgina web:
www.abanteasesores.com; también podrdn solicitdrselos a los agentes locales, de haberlos, o a las
entidades que comercializan las Acciones, o se los facilitardn, previa peticion y de forma gratuita, en el
domicilio social de la Sociedad.
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Parte A — INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD

. OBJETIVOS, POLITICAS Y RESTRICCIONES DE INVERSION

A. Disposiciones generales

1. Objetivos de la Sociedad

El objetivo de la Sociedad es ofrecer a sus Accionistas inversiones en una seleccién de valores negociables y
otros activos financieros aptos combinando un elevado potencial de crecimiento con un alto grado de liquidez.
La eleccion de los activos no estard limitada geograficamente ni en lo que respecta a los tipos de valores
negociables y activos financieros aptos, o a las divisas en las que estén denominados, salvo en el caso de las
restricciones de inversion aplicables. La politica de inversidn, y mds concretamente la duracién de las citadas
inversiones, se ajustard cuando proceda en funcion de las perspectivas politicas, econdmicas, financieras y
monetarias del momento.

2. Politica de inversion de la Sociedad

La Sociedad pretende alcanzar los objetivos enunciados sobre estas lineas principalmente a través de la gestion
activa de carteras de activos financieros aptos. De conformidad con las condiciones y limites establecidos a
continuacién en las Secciones B a D, y cumpliendo con la politica de inversidn de cada Compartimento tal y
como se define en la Parte B del Folleto, los activos financieros aptos pueden consistir en valores mobiliarios,
instrumentos del mercado monetario, unidades de OICVM y/o IIC, depdsitos bancarios y/o instrumentos
financieros derivados.

Cada Compartimento puede utilizar instrumentos financieros derivados con fines de inversion y de cobertura
en las condiciones y dentro de los limites establecidos por la legislacion, la normativa y la practica
administrativa, asi como en virtud de la Parte B del Folleto y las correspondientes Secciones B a D que se
detallan mas adelante.

Cada Compartimento garantizard que su exposicion global en el dmbito de los instrumentos financieros
derivados no supere el valor total neto de su cartera. La exposicién global es una variable establecida para
limitar el apalancamiento que generan los Compartimentos mediante el uso de instrumentos financieros
derivados. El método aplicado por la Sociedad Gestora para determinar la exposicién global al riesgo de cada
Compartimento se determina para cada Compartimento en la Parte B del Folleto.

Cada Compartimento tiene una politica de inversion distinta respecto al tipo de activos financieros aptosy a la
proporcion de los mismos, asi como en términos de diversificacion geografica, industrial o sectorial.

La estructura y las politicas de inversion aplicables a los distintos Compartimentos creados por el Consejo de
Administracidn se describen mds adelante en la Parte B del Folleto.
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3. Operaciones de financiacion de valores

El Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2015, sobre
transparencia de las operaciones de financiacion de valores y de reutilizacion, y por el que se modifica el
reglamento (UE) n.2 648/2012 (“Reglamento 2015/2365”), no se aplica a las operaciones que efectta la
Sociedad.

Con arreglo a lo dispuesto en articulo 3 del Reglamento 2015/2365, se entendera por:

a) operacion de financiacion de valores:

i. una operacion de recompra; o

ii. el préstamo de valores o materias primas, o la toma de valores o materias primas en préstamo; o
iii. una operacién de compra-retroventa o una operacién de venta-recompra; o
iv. una operacidn de préstamo con reposicion de la garantia; y

b)  reutilizacidn: la utilizacién por la contraparte destinataria, en su propio nombre y por su propia cuenta
o por cuenta de otra contraparte, incluida cualquier persona fisica, de instrumentos financieros
recibidos en virtud de un acuerdo de garantia financiera; este uso incluye la transferencia de la
titularidad o el ejercicio de un derecho de uso de conformidad con el articulo 5 de la Directiva
2002/47/CE, pero no incluye la liquidacién del instrumento financiero en caso de impago de la
contraparte aportante.

Asi pues, en lo sucesivo las operaciones de financiacion de valores o de reutilizacién se denominaran
“Operaciones cubiertas”.

En el momento de elaborar el presente Folleto, la Sociedad no lleva a cabo operaciones cubiertas. Si se
produjeran cambios en esta situacién, se procederia a modificar el Folleto en consecuencia.

4, Consideraciones ASG

El Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de
los servicios financieros (“SFDR” por sus siglas en inglés) entré en vigor el 29 de diciembre de 2019 y la mayoria
de sus disposiciones seran aplicables a partir del 10 de marzo de 2021. En virtud del SFDR, la Sociedad Gestora
se considera un “participante en los mercados financieros” y la Sociedad un “producto financiero”, lo que
requiere que ambas divulguen cierta informacion en materia de sostenibilidad. La Sociedad y la Sociedad
Gestora respaldan los objetivos del SFDR y tienen muy en cuenta los factores ambientales, sociales y de
gobernanza (“ASG”) a la hora de planificar el desarrollo futuro de la Sociedad.

En la toma de decisiones, el proceso de inversién de los Compartimentos pondera la informacién acerca de los
riesgos para la sostenibilidad (definidos como aquellos sucesos o condiciones de indole ambiental, social o
relacionados con la gobernanza que, de producirse, podrian tener importantes repercusiones negativas en el
valor de la inversidn correspondiente) e integra de forma activa en dicho proceso factores de sostenibilidad
que emplea como filtros para disponer de un enfoque adicional al analisis financiero tradicional. La Sociedad
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Gestora estudia los principales riesgos ambientales, sociales y/o de gobernanza de cada inversion prevista e
invierte principalmente cuando identifica una ventaja competitiva sostenible para el Compartimento.

El proceso de integracion de la sostenibilidad en la gestidn de riesgos se desarrolla en cinco pasos: andlisis, due
diligence (diligencia debida), puntuacién o scoring, valoracién, seguimiento y elaboracidon de informes. El
proceso analiza una serie de elementos o indicadores cuantitativos y cualitativos que conducen a la seleccién
individual de fondos o valores, dependiendo del Compartimento, en base al resultado de un estudio
combinado de un andlisis de factores de sostenibilidad ASG con el andlisis de criterios econédmico-financieros.
Para los Compartimentos que invierten en fondos de terceros, existe un cuestionario de due diligence que se
envia a todos los gestores de fondos subyacentes y en el que se hace referencia especificamente a las
principales repercusiones adversas de las decisiones de inversién en los factores de sostenibilidad. Estos
riesgos deberian describirse vy, si existen, seria conveniente proponer medidas para reducirlos. El objetivo es
calcular el grado de compromiso de cada gestor con los criterios ASG vy verificar el nivel de transparencia y de
efectividad con que se integran dichos criterios ASG. En el caso de los Compartimentos que invierten
directamente en valores, se recurre a proveedores de datos ASG externos para estimar y mitigar las
repercusiones adversas de los riesgos en materia de sostenibilidad. La finalidad de tales criterios de valoracién
es generar un analisis completo de cada inversidon teniendo en cuenta las oportunidades y los riesgos
financieros y no financieros. Aunque el reconocimiento de los factores ASG y de los riesgos para la
sostenibilidad forma parte de ese analisis, los Accionistas deberian tener en cuenta que tales factores no tienen
una funcién deterministica o reductiva, sino que se consideran componentes con un valor afladido y muy
beneficiosos a la hora de tomar decisiones de inversion.

Puesto que las cuestiones relacionadas con los criterios ASG forman parte del proceso de toma de decisiones
de inversién, el Fondo y la Sociedad Gestora consideran que los riesgos en materia de sostenibilidad pueden
poner en peligro la sostenibilidad a largo plazo de la rentabilidad del correspondiente Compartimento. Los
Accionistas deberian, pues, considerar que cuando se materializa un riesgo para la sostenibilidad en relacién a
un activo, puede producirse una disminucién e incluso una pérdida total de su valor, lo que afectaria
negativamente al valor liquidativo del correspondiente Compartimento.

Las inversiones subyacentes de la Sociedad (y de todos los Compartimentos, si procede) no tienen en cuenta
los criterios de la UE para determinar si una actividad econémica es medioambientalmente sostenible que
figuran en el Reglamento (UE) 2020/852 relativo al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones
sostenibles y por el que se modifica el Reglamento (UE) 2019/2088.

5. Perfil de riesgo de la Sociedad

Los Compartimentos se hallan expuestos a las fluctuaciones del mercado y a los riesgos inherentes a cualquier
inversion en activos financieros.

No puede ofrecerse garantia alguna de que vayan a alcanzarse los objetivos de la Sociedad y de que los
inversores recuperen el importe de su inversién inicial.

La finalidad de los limites y condiciones expuestos en las Secciones B a D es, no obstante, garantizar una cierta
diversificacién de la cartera con el objetivo de reducir tales riesgos.

17




ABANTE GLOBAL FUNDS

Los Compartimentos se hallan expuestos a varios riesgos en funcion de sus respectivas politicas de inversion.
Los principales riesgos a los que pueden tener que hacer frente los Compartimentos son los siguientes:

Riesgo de crédito:

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito asociado al emisor o a los valores. El riesgo de
crédito es el riesgo de que el emisor no sea capaz de satisfacer el pago del principal y los intereses cuando
llegue el momento de hacerlo. Las agencias de calificacion asignan valoraciones crediticias a determinados
emisores/valores de renta fija con el fin de indicar su riesgo de crédito probable. Por lo general, el precio de un
valor de renta fija caera si el emisor no logra satisfacer los pagos de principal o intereses, si las agencias de
calificacién reducen la valoracién del emisor o del titulo, o si otras noticias alteran la percepcién del mercado
respecto a su riesgo de crédito. Los emisores y los valores con una calificacion crediticia alta presentan un
riesgo de crédito bajo, mientras que los emisores y los valores con una calificacién crediticia moderada
presentan un riesgo de crédito moderado. La seleccidn de valores o emisores de renta fija con una calificacion
crediticia baja, o carentes de ella, supone la aceptacion de un elevado riesgo crediticio.

Riesgo de titulos de deuda en dificultades (distressed) o en situacion de impago (defaulted):

Por lo general, se consideran bonos de emisores en dificultades (i) aquellos a los que las agencias de
calificacion crediticia han otorgado un rating muy especulativo a largo plazo, o (ii) aquellos que se han
declarado en quiebra o se anticipa que lo haran.

En algunos casos, la recuperacion de las inversiones en titulos de emisores en situacion de impago (defaulted) o
en dificultades (distressed) esta sujeta a la incertidumbre asociada a las resoluciones judiciales y a las
reorganizaciones corporativas, entre otros aspectos. Las empresas emisoras de la deuda en situacién de
impago también pueden ser objeto de una liquidacién. En ese contexto, la sociedad podra recibir, a lo largo de
un determinado periodo de tiempo, los importes resultantes de la liquidacion. Dichos importes estaran sujetos
a un tratamiento especifico caso por caso. Las autoridades competentes podran exigir de manera
independiente una tributacion sobre el importe abonado a la Sociedad. La valoracién de los titulos en
dificultades o en situacién de impago podria resultar mas complicada que la de otros titulos con calificaciones
superiores debido a la falta de liquidez.

El compartimento podria incurrir en gastos juridicos al intentar recuperar pagos de principal o intereses. La
inversién en esta clase de valores podria dar lugar a pérdidas de capital no realizadas o a pérdidas que podrian
repercutir negativamente en el valor liquidativo del compartimento.

Riesgo de inversidn en paises emergentes:

Las inversiones en mercados emergentes pueden caracterizarse por una mayor volatilidad que aquellas que se
efectian en mercados desarrollados. Ciertos paises emergentes en ocasiones tienen gobiernos relativamente
inestables, economias basadas en un reducido grupo de industrias y mercados de valores con un nimero de
titulos negociados limitado. En dichos paises, el riesgo de nacionalizacién o expropiacién de los activos y de
inestabilidad social, politica y econdmica es mayor que en los mercados desarrollados. Los mercados de valores
de los paises emergentes suelen presentar un volumen de cotizacion considerablemente inferior al registrado
en los paises desarrollados, lo que se traduce en una falta de liquidez y en una elevada volatilidad de los
precios. Para evitar cualquier duda, se consideran paises desarrollados los siguientes: Alemania, Australia,
Austria, Bélgica, Canadd, Ciudad del Vaticano, Dinamarca, Espaia, Estados Unidos, Finlandia, Francia, Grecia,
Hong Kong, Irlanda, Islandia, Italia, Japdn, Luxemburgo, Mdnaco, Noruega, Nueva Zelanda, Paises Bajos,
Portugal, Reino Unido, San Marino, Singapur, Suecia y Suiza. La expresidén “paises emergentes” hace referencia
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a paises menos desarrollados con un fuerte potencial de crecimiento. Por lo general, estos paises tienen un
Producto Interior Bruto menor y se ubican en regiones geograficas como Asia, Europa del Este y Latinoamérica.
Los paises BRIC son Brasil, Rusia, India y China.

Riesgo de mercado:

Se trata de un riesgo de cardcter general inherente a la inversiéon en cualquier clase de activo. El precio de
mercado de los activos depende, en particular, de las tendencias imperantes en los mercados financieros y de
las circunstancias econdmicas de los emisores que, a su vez, estdn influenciadas por las condiciones generales
de la economia mundial y por la situacidn politica y econdmica de los paises de los emisores. Las inversiones
conllevan, en particular, los siguientes riesgos:

e Riesgo de mercado debido a la inversidn en titulos de renta variable: se deriva de las fluctuaciones que
registra el precio de los activos de renta variable. En lineas generales, el mercado de renta variable
presenta una elevada volatilidad, lo que significa que los precios de este tipo de valores pueden variar
de forma considerable.

e Riesgo de tipos de interés: las variaciones o fluctuaciones en los tipos de interés repercuten en el
precio de los activos de renta fija. Por lo general, las subidas de tipos de interés reducen los precios de
los activos de renta fija, mientras que unos tipos de interés bajos impulsan los precios al alza. La
sensibilidad de los precios de los valores de renta fija a las fluctuaciones en los tipos de interés
aumenta con el tiempo restante para el vencimiento de los activos.

e Riesgo de tipo de cambio: la inversidn en activos denominados en divisas distintas a la moneda de
referencia de las inversiones conlleva un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de cambio.

Riesgo de liquidez:

Las inversiones en valores de pequeia capitalizacién o en mercados pequefios con voliumenes de negociacién
limitados en ocasiones presentan una menor liquidez, hecho que puede repercutir adversamente en los precios
a los que la Sociedad podria verse obligada a vender, comprar o cambiar sus posiciones.

Riesgo de concentracion geografica o sectorial:

El hecho de concentrar una parte considerable de las inversiones en un solo pais o en un nimero limitado de
naciones implica aceptar el riesgo de que las condiciones econdmicas, politicas y sociales de dichos paises
repercutan de manera significativa en la rentabilidad de la inversion. Del mismo modo, la rentabilidad de un
fondo que concentra sus inversiones en un Unico sector o en un numero limitado de sectores se hallara
estrechamente vinculada a la rentabilidad de las empresas de dichos sectores. Las empresas del mismo sector
a menudo se enfrentan a idénticos obstaculos, problemas y cargas normativas, por lo que los precios de sus
valores pueden reaccionar de forma similar y mas homogénea a estas condiciones del mercado o a otras
distintas. Las variaciones en el precio de los activos que constituyen una cartera tendran, pues, una mayor
repercusion en la rentabilidad que obtendra el inversor si la cartera estd concentrada que si presentara una
mayor diversificacion.

Riesgo asociado a la inversidn en instrumentos financieros derivados:

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura para las inversiones monetarias, también
entrafia ciertos riesgos, como la posibilidad de que la correlacion entre las variaciones en el valor de los
contratos de derivados y de los activos cubiertos no sea perfecta, por lo que la cobertura podria no resultar tan
efectiva como se esperaba.
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Las inversiones en instrumentos financieros derivados llevan aparejados otros riesgos, ademas de los
relacionados con las inversiones en efectivo, debido al apalancamiento que conllevan, circunstancia que
incrementa su sensibilidad a los cambios en el precio del subyacente y que puede multiplicar las pérdidas de la
cartera.

Por otro lado, la adquisicion de derivados no negociados en un mercado de derivados implica riesgos
adicionales como el de impago por parte de la contrapartida, dado que no existe un organismo de
compensacion que reuna a las partes y garantice que las transacciones se completen de forma satisfactoria.

Riesgo de tipo de interés:

El riesgo de tipo de interés es el riesgo de que el valor de una inversidn disminuya debido a la variabilidad de
los tipos de interés. Cuando los tipos de interés tienden a subir, el valor de los titulos de deuda tiende a bajar,
al igual que el Valor Liquidativo por Accién de los Compartimentos invertidos en titulos de deuda.

Los valores con vencimientos mas largos suelen ser mas sensibles a las variaciones en los tipos de interés y, por
lo tanto, mas volatiles que los titulos con vencimientos mas cortos. La duracidén es una variable que permite
estimar la sensibilidad del precio (el valor del principal) de una inversién en renta fija a una fluctuacién en los
tipos de interés.

Riesgo de tipo de cambio:

Se trata de un riesgo de caracter general que afecta a todos los Compartimentos que invierten en activos en
una moneda distinta a la Moneda de Referencia (la “divisa extranjera”). Es el riesgo de que el valor de dichos
activos disminuya, al igual que el Valor Liquidativo del Compartimento, a causa de unos tipos de cambio
desfavorables. Si la moneda en la que estd denominado un titulo se aprecia frente a la Moneda de Referencia,
el valor del titulo aumentara. Por el contrario, un descenso del tipo de cambio de la divisa afectaria
negativamente al valor del titulo. Los riesgos que implican las divisas son proporcionales al importe de los
activos que posee cada Compartimento en divisas extranjeras.

Los Compartimentos pueden ofrecer Clases de Acciones en una Moneda Alternativa. Las variaciones en el tipo
de cambio entre la Moneda de Referencia y la Moneda Alternativa pueden provocar una depreciacién del valor
de dichas Acciones expresado en la Moneda Alternativa. Para evitar ese riesgo, en el caso de las Clases de
Acciones denominadas en una Moneda Alternativa distinta a la moneda de Referencia del Compartimento, se
llevara a cabo una transaccidn destinada a cubrir el riesgo de tipo de cambio. Las Clases de Acciones cubiertas
son Clases de Acciones a las que se aplica una estrategia de cobertura para mitigar el riesgo de divisa frente a la
Moneda de Referencia del Compartimento de conformidad con la opinién de ESMA de 30 de enero de 2017
(ref. ESMA34-43-296). No existe garantia alguna de que las estrategias de cobertura vayan a tener éxito.

Riesgo de reembolso masivo:

Los reembolsos masivos de Acciones en cualquiera de los Compartimentos a lo largo de un periodo de tiempo
limitado podrian obligar al Compartimento a liquidar posiciones mas rapido de lo deseable en otras
circunstancias, lo que repercutiria negativamente en el valor tanto de las Acciones reembolsadas como de las
acciones en circulacién restantes.

Riesgo asociado a la Ley de cumplimiento fiscal de cuentas en el extranjero (“FATCA”):

El régimen de retenciéon en origen de FATCA comenzd a aplicarse por fases el 1 de julio de 2014. Aunque la
Sociedad intentara satisfacer todas las obligaciones que le corresponden para evitar la imposiciéon de la
retencidn en origen de FATCA, no puede ofrecerse garantia alguna de que la Sociedad se halle en disposicién
de cumplir con dichas obligaciones. Si, como resultado de la aplicacién del régimen FATCA, la Sociedad quedara
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sujeta a una retencion en origen, el valor de las Acciones en poder de los Accionistas correspondientes podria
verse negativamente afectado de forma significativa.

6. Gestion de riesgos de la Sociedad
La Sociedad Gestora emplearda un proceso de gestidn de riesgos que le permitird supervisar y estimar en
cualquier momento el riesgo de las posiciones de los Compartimentos y su contribucién al perfil de riesgo

global de los Compartimentos.

El método escogido por la Sociedad Gestora para determinar la exposicién global al riesgo de cada
Compartimento se determina para cada Compartimento en la Parte B del Folleto.

B. Activos financieros aptos

Los diversos Compartimentos deben invertir exclusivamente en:
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

a) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacidon o negociados en un
mercado segun lo dispuesto en el Articulo 4(1)14 de la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 21 de abril de 2004, relativa a los mercados de instrumentos financieros, por la que
se modifican las Directivas 85/611/CEE y 93/6/CEE del Consejo y la Directiva 2000/12/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo y se deroga la Directiva 93/22/CEE del Consejo, y/o en cualquier
otro mercado regulado, reconocido, abierto al publico y que opere con regularidad, localizado en un
Estado miembro de la UE o en un Estado no perteneciente a la UE (“mercado regulado");

b) nuevas emisiones de valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario, siempre que (i) en
las condiciones de emision se incluya un compromiso de presentacién de una solicitud de admision a
cotizacion oficial en una Bolsa o en otro mercado regulado y que (ii) se garantice dicha admision en
un plazo maximo de un afio a partir de la fecha de emisién;

c) instrumentos del mercado monetario distintos a aquellos negociados en un mercado regulado,
siempre que la emisidn o el emisor de dichos instrumentos estén, a su vez, sometidos a normativas
cuya finalidad sea brindar proteccidn tanto a los inversores como a sus ahorros, y siempre que:

e |os emita o garantice una autoridad central, regional o local, un banco central de un Estado
miembro de la UE, el Banco Central Europeo, la Unién Europea o el Banco Europeo de
Inversiones, un tercer Estado o, en el caso de un Estado Federal, uno de los miembros que
integran la federacidén, o un organismo internacional publico al que pertenecen uno o mas
Estados miembros de la Unién Europea; o que

e |os emita una entidad cuyos valores se negocien en los mercados regulados mencionados en
los apartados a), b) o c) que figuran sobre estas lineas; o que

e |os emita o garantice un establecimiento sujeto a supervisién prudencial de conformidad con
los criterios establecidos por la legislacion comunitaria, o un establecimiento que se halle
sometido a normas prudenciales al menos tan restrictivas, a juicio de la CSSF, como las que
estipula la legislacion comunitaria, y que respete dichas normas; o que
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los emitan otros organismos pertenecientes a las categorias aprobadas por la CSSF, siempre
que las inversiones en dichos instrumentos se rijan por normas destinadas a proteger a los
inversores equivalentes a las expuestas en el primer, segundo o tercer parrafo, y siempre que
el emisor sea una sociedad cuyo capital y reservas asciendan al menos a 10 millones de euros
(10 000 000 EUR) y que elabore y publique sus cuentas anuales de conformidad con la directiva
78/660/CEE, que sea una entidad que, dentro de un grupo de empresas que incluya una o
varias sociedades cotizadas, se dedique a la financiacidn del grupo, o que sea una entidad que
se dedique a la financiacién de vehiculos de titulizacion que se benefician de una linea de
crédito bancaria.

Por otro lado, cada Compartimento podra invertir hasta un mdaximo del 10 % de su patrimonio neto en otros
valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario aparte de los mencionados anteriormente en los
apartados a) a c).

Unidades de organismos de inversion colectiva

d)

unidades de organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios (“OICVM”) autorizadas segun la
Directiva UCITS y/u otras instituciones de inversion colectiva (“1IC”) tal y como se definen en el primer
y el segundo parrafo del articulo 1(2) de la Directiva UCITS, estén o no localizadas en un Estado
miembro de la UE, siempre que:

dichas IIC estén autorizadas en virtud de las leyes que establecen que han de ser objeto de una
supervision que la CSSF considere equivalente a la que establece la legislacién comunitaria, y
gue existan suficientes garantias de cooperacidn entre las autoridades;

el nivel de proteccion garantizado para los propietarios de unidades de dichas IIC equivalga al
gue se establece para los propietarios de unidades de OICVM vy, en particular, que las normas
sobre segregacion de activos, créditos, préstamos y ventas en descubierto de valores
mobiliarios e instrumentos del mercado monetario sean equivalentes a las estipuladas en los
requisitos de la Directiva UCITS;

se presenten informes anuales y semestrales sobre las actividades de dichas IIC que permitan a
los inversores valorar tanto sus activos y pasivos como sus ingresos y transacciones durante el
periodo revisado;

la proporcion de activos de los OICVM o de las citadas IIC que se ha planeado adquirir y que, de
conformidad con sus instrumentos de constitucion, pueda invertirse en unidades de otros
OICVM o IIC, no supere el 10 %.

Para que otras IIC se consideren aptas conforme a lo dispuesto en el articulo 50(1) de la Directiva UCITS, dichas
IIC deberan cumplir los siguientes requisitos:

(i)

(ii)

no podran invertir en activos sin liquidez (como materias primas y activos inmobiliarios) segun lo
estipulado en el articulo 1(2)(a) de la Directiva UCITS;

deberan observar determinadas normas sobre segregacion de activos, créditos, préstamos y ventas
en descubierto de valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario, equivalentes a los
requisitos de la Directiva UCITS de conformidad con el articulo 50(1)(e)(ii) de la citada Directiva; el
mero cumplimiento de tales normas en la practica no se considerara suficiente;
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(iii)

las normas o escrituras de constitucion de la Sociedad deberan incluir una restriccién en virtud de la
cual no mas del 10 % de los activos de la IIC podran invertirse, en conjunto, en unidades de otros
OICVM o IIC de conformidad con el articulo 50(1)(e)(iv) de la directiva UCITS; el mero cumplimiento
de tales normas en la practica no se considerard suficiente.

Depdsitos en instituciones de crédito

e)

depdsitos en instituciones de crédito reembolsables a la vista o que ofrecen un derecho de
cancelacién, con un vencimiento no superior a 12 meses, siempre que la institucidon de crédito tenga
su domicilio social en un Estado miembro de la UE o, en caso de que su domicilio social se encuentre
en un Estado que no pertenezca a la UE, siempre que esté sujeta a normas prudenciales que la CSSF
considere equivalentes a las estipuladas en la legislacién comunitaria.

Instrumentos financieros derivados

f)

instrumentos financieros derivados, incluidos aquellos instrumentos equivalentes que implican una
liguidaciéon en efectivo, negociados en un mercado regulado de los que se mencionan en los
anteriores apartados a), b) y c¢) y/o instrumentos financieros derivados negociados en mercados no
regulados u over-the-counter (“Derivados OTC”), siempre que:

e el subyacente consista en instrumentos contemplados en los puntos a) a g) expuestos con
anterioridad, en indices financieros, tipos de interés, tipos de cambio o divisas, en los que el
Compartimento pueda invertir conforme a los objetivos y politicas de inversién aplicables al
citado Compartimento;

e las contrapartidas de las transacciones de derivados OTC sean instituciones sujetas a una
supervision prudencial y pertenezcan a las categorias aprobadas por la CSSF; y que

e |os derivados OTC se sometan diariamente a una valoracion fiable y verificable y puedan
venderse, liquidarse o cancelarse mediante una operacién de compensacion en cualquier
momento a su justo valor por iniciativa de la Sociedad.

El Compartimento también podra:

a)

b)

mantener hasta el 20 % de su patrimonio neto en depdsitos bancarios a la vista. El limite del 20 %
Unicamente podra incumplirse de forma temporal por un periodo de tiempo estrictamente necesario
cuando, debido a unas condiciones de mercado excepcionalmente desfavorables, las circunstancias
asi lo exijan y cuando tal incumplimiento esté justificado para responder a los intereses de los
inversores.

De forma temporal, y si asi lo justifican unas condiciones de mercado excepcionalmente
desfavorables, podra invertir hasta el 100 % de su patrimonio neto en depdsitos bancarios,
instrumentos del mercado monetario y titulos de crédito negociables con un vencimiento a corto
plazo, o inferior a un afio, que cumplan los criterios del articulo 41(1) de la Ley de 2010.

23




ABANTE GLOBAL FUNDS

C. Restricciones de inversion

Salvo que se establezcan normas mads restrictivas relacionadas con un determinado Compartimento en la Parte
B del Folleto, la politica de inversién de los Compartimentos observara las normas y restricciones que se
exponen a continuacion.

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

1. La Sociedad no invertira en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario del mismo emisor
un porcentaje de su patrimonio neto superior a los limites que se establecen a continuacién, teniendo
siempre en cuenta que (i) dichos limites deberan respetarse en todos los Compartimentos y que (ii) las
sociedades que se agrupen juntas con fines de consolidacién se consideraran una uUnica entidad a efectos
del calculo de los limites estipulados en los apartados a) a e) que se exponen bajo estas lineas.

a. Un Compartimento no podrd invertir mds del 10 % de su patrimonio neto en valores mobiliarios o
instrumentos del mercado monetario emitidos por la misma entidad.

Ademds, el valor total de los valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario del
Compartimento procedentes de emisores en los que invierta mas del 5% de su patrimonio neto no
debera superar el 40 % del valor de su patrimonio neto. Esta limitacidn no se aplica a los depdsitos y a las
operaciones con derivados OTC efectuadas con instituciones financieras sujetas a supervision prudencial.

b. Un Compartimento puede invertir de forma acumulativa hasta el 20 % de su patrimonio neto en
valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario del mismo grupo.

c. El limite del 10 % establecido en el apartado a) anteriormente citado puede elevarse hasta un
maximo del 35 % si los valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario son emitidos o
estdn garantizados por un Estado miembro de la UE, por sus autoridades locales publicas, por un
Estado que no pertenece a la UE o por organismos internacionales publicos de los que forman
parte uno o varios Estados miembros de la UE.

d. El limite del 10 % establecido en el apartado a) anteriormente citado puede elevarse hasta un
maximo del 25 %, de conformidad con las disposiciones del articulo 43(4) de la Ley de 2010
(modificada por la Ley luxemburguesa de 8 de diciembre de 202 relativa a la emisién de bonos
garantizados), para los bonos garantizados (obligations garanties) tal y como se definen en el
punto (1) del articulo 3 de la Directiva (UE) 2019/2162 del Parlamento Europeo y del Consejo de
27 de noviembre de 2019 sobre la emision y la supervision publica de bonos garantizados y por la
que se modifican las Directivas 2009/65/CE y 2014/59/UE, y para ciertos bonos emitidos antes del
8 de julio de 2022 por una entidad de crédito con domicilio social en un Estado miembro de la UE y
sujeta por ley a una supervisidon publica especifica destinada a proteger a los propietarios de
bonos. En concreto, los fondos que se originen de la emisién de dichos bonos se invertirdn,
conforme a la ley, en activos que garanticen una cobertura adecuada, durante toda la vida de los
bonos, para las obligaciones resultantes de la emisidn, y se asignardn preferentemente al
reembolso tanto del capital principal como de los intereses acumulados en caso de quiebra del
emisor. Si un Compartimento invierte mas del 5 % de su patrimonio neto en esos bonos del mismo
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emisor, el valor total de tales inversiones no podra superar el 80 % del valor de su patrimonio
neto.

e. Los valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario mencionados en los apartados c) y
d) sobre estas lineas no se tendran en cuenta a la hora de aplicar el limite del 40 % estipulado en
apartado a).

f. Ademads, conforme al articulo 45 de la Ley de 2010, y sin perjuicio de los limites anteriormente
mencionados, la Sociedad puede invertir hasta el 100% del patrimonio neto de cada
Compartimento en distintos valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o
garantizados por un Estado miembro de la UE o sus autoridades locales, por un pais que no
pertenezca a la UE pero que se considere apto, como los miembros del G20, la Republica de
Singapur o Hong Kong, o por organismos internacionales publicos de los que formen parte uno o
mas Estados miembros de la UE, siempre que:

e los accionistas cuenten con una proteccion equivalente a la de los titulares de unidades de
OICVM que cumplan los limites establecidos en los articulos 43 y 44 de la Ley de 2010;

e cada Compartimento posea valores pertenecientes al menos a seis emisiones distintas; y

e |os valores pertenecientes al mismo emisor no superen el 30 % del valor liquidativo total del
Compartimento correspondiente.

g. Sin perjuicio de los limites establecidos en el punto 8. que se expone mas adelante, el limite del
10 % que se menciona en el apartado a) se elevarad hasta un maximo del 20 % para las inversiones
en valores y/o titulos de deuda emitidos por la misma entidad, si la politica de inversion del
Compartimento consiste en reproducir la composicién de un determinado indice de valores o de
titulos de deuda reconocido por la CSSF, con las siguientes condiciones:

e que el indice presente una composicién suficientemente diversificada,
e que el indice constituya una referencia adecuada para el mercado al que se asocia,
e  que esté publicado de forma apropiada.

El limite del 20 % se elevard hasta el 35 % siempre que asi lo justifiquen unas condiciones de mercado
excepcionales, en especial en mercados regulados en los que se observa un notable predominio de
determinados valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario. Solamente se autoriza la
inversidn hasta dicho limite para un Unico emisor.
Depositos en instituciones de crédito
2. La Sociedad no invertird mas del 20 % del patrimonio neto de cada Compartimento en depdsitos de la
misma entidad. Las sociedades agrupadas con fines de consolidacién de cuentas se considerardn una sola
entidad a efectos del cdlculo de este limite.

Instrumentos financieros derivados

3.
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a)

b)

d)

La exposicion al riesgo de contrapartida en una transaccion con derivados OTC no podra superar
el 10 % del patrimonio neto del Compartimento si dicha contrapartida es una de las instituciones
de crédito mencionadas con anterioridad en la Seccién B, apartado g), o el 5% de su patrimonio
neto en el resto de los supuestos.

Las inversiones en instrumentos financieros derivados Unicamente se autorizan cuando, en lineas
generales, los riesgos a los que se hallan expuestos los activos subyacentes no superan los limites
de inversidn establecidos en los anteriores apartados 1. a) ae), 2.y 3. a) y en los puntos 6.y 7.
que se exponen mas adelante. Cuando la Sociedad invierte en instrumentos financieros derivados
basados en un indice, dichas inversiones no necesariamente se combinan con los limites
establecidos en los apartados 1.a)ae), 2.,3.a)y 6.y 7.

Si un valor mobiliario o un instrumento del mercado monetario incluyen un instrumento
financiero derivado, este ultimo debe tenerse en cuenta a la hora de aplicar las disposiciones
establecidas en los puntos 3. d) y 7. expuestos a continuacion, y de valorar los riesgos asociados a
las transacciones con instrumentos financieros derivados, de modo que el riesgo global relativo a
los instrumentos financieros derivados no supere el valor neto total de los activos.

Cada Compartimento deberd garantizar que el riesgo global asociado a los instrumentos
financieros derivados no supere el valor neto total de su cartera. En el calculo de la exposicién se
tienen en cuenta los siguientes factores: el valor actual de los activos subyacentes, el riesgo de
contrapartida, los movimientos previsibles de los mercados y el tiempo disponible para liquidar
las posiciones.

Unidades de Instituciones de Inversion Colectiva

4,

b)

La Sociedad no podra invertir mas del 20 % del patrimonio neto de cada Compartimento en
unidades de un solo OICVM u otra IIC, de acuerdo con lo establecido anteriormente en la Seccién
B, punto f).

Las inversiones efectuadas en unidades de IIC que no sean OICVM no podran superar, en total, el
30 % del patrimonio neto del Compartimento.

Si un Compartimento invierte en unidades de otros OICVM y/u otras IIC cuya gestion ejerza, de
forma directa o por delegacion, la misma sociedad gestora u otra entidad a la que la sociedad
gestora esté vinculada por una gestién o un control comunes, o por una importante participacion
directa o indirecta, la citada sociedad gestora o esa otra entidad no podran cobrar comisiones de
suscripcion o reembolso por la inversidon del Compartimento en las unidades de otros OICVM y/u
otras IIC.

En la medida en que este OICVM o esta IIC es una entidad legal con multiples compartimentos en la que
esta garantizado el principio de segregacidn de las obligaciones de los diversos compartimentos frente a
terceras partes, cada compartimento debera considerarse un emisor independiente en lo que respecta a
la aplicacion de las normas de diversificacién de los riesgos anteriormente mencionadas.

Si un Compartimento ha adquirido unidades de OICVM y/u otras IIC, los activos de dichos OICVM e IIC no
se combinaran a efectos del calculo de los limites de inversion aplicables al Compartimento.
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Acciones de los Compartimentos de la Sociedad

5.

Cada Compartimento podré suscribir, adquirir y/o poseer Acciones emitidas o que seran emitidas por
uno o mas Compartimentos de la Sociedad, en las siguientes condiciones:

gue el Compartimento objetivo no invierta, a su vez, en el Compartimento invertido en este
Compartimento objetivo; y

qgue no mas del 10 % del patrimonio neto de los Compartimentos objetivo se invierta en unidades
de otros OICVM u otras lIC; y

gue los derechos de voto aparejados a las Acciones correspondientes se suspendan mientras estas
pertenezcan al Compartimento de que se trate; y

que, en cualquier caso, durante el tiempo que dichas Acciones pertenezcan a la Sociedad, su valor
no se tenga en cuenta en el calculo del patrimonio neto de la Sociedad a la hora de verificar el
capital minimo impuesto por la Ley de 2010; y

que no exista duplicacidn entre las comisiones de gestion/suscripcién o reembolso aplicadas a nivel
del Compartimento que ha invertido en el Compartimento objetivo y las de dicho Compartimento
objetivo.

Limites combinados

6.

Independientemente de los limites individuales expuestos con anterioridad en los puntos 1. a), 2.y 3. a),
un Compartimento no podra combinar:

inversiones en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos por la misma
entidad,

depdsitos efectuados en la misma entidad, o

riesgos resultantes de operaciones con derivados OTC emprendidas con esa Unica entidad, en un
volumen superior al 20 % de su patrimonio neto.

Los limites establecidos en los puntos 1. a), 1. c), 1. d), 2., 3. a) y 6. no podran combinarse, de ahi que las
inversiones en titulos del mismo emisor efectuadas de conformidad con los apartados 1. a), 1. ¢), 1. d), 2.,
3.a) y 6. no puedan, en ningln caso, superar en total el 35 % del patrimonio neto del Compartimento en
cuestion.

Limites en términos de control

8.

b)

La Sociedad no podrd adquirir acciones que lleven aparejados derechos de voto que le
permitirian ejercer una influencia notable sobre la gestion de un emisor.

La Sociedad no adquirird mas del 10 % de las acciones que no conllevan derechos de voto de un
unico emisor.

La Sociedad no adquirira mas del 10 % de los titulos de deuda de un Unico emisor.
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d) La Sociedad no adquirira mas del 10 % de los instrumentos del mercado monetario de un Unico
emisor.

e) La Sociedad no adquirird mas del 25 % de las unidades de un Unico OICVM o de otra IIC.

Se acepta que los limites establecidos en los anteriores puntos 8. c) a e) puedan no respetarse al efectuarse la
adquisicion si, en ese momento, resulta imposible calcular el importe bruto de los titulos de deuda o
instrumentos del mercado monetario, o el importe neto de los instrumentos en emision.

Los limites establecidos en los puntos 8. a) a e) anteriormente expuestos no se aplican en el caso de:

° valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado
miembro de la UE o por sus autoridades locales;

° valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado
gue no pertenece a la UE;

° valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos por organismos
internacionales publicos de los cuales forman parte uno o varios Estados miembros de la UE;

° acciones incluidas en el capital de una sociedad constituida en un Estado no perteneciente a la UE
con la condicidon de que (i) la sociedad en cuestion invierta sus activos principalmente en los titulos
de organismos emisores cuyo domicilio social se encuentre en ese Estado en el que, (ii) en virtud
de la legislacion alli vigente, tal posicidon represente el Unico modo para que la Sociedad pueda
invertir en los titulos de los organismos emisores de dicho Estado, y (iii) en su politica de inversion,
la entidad del Estado no perteneciente a la UE cumpla con las normas relativas a la diversificacion
de los riesgos, a las contrapartidas y a los limites en términos de control especificados en los
puntos 1.a),1.c),1.d), 2., 3.a),4.a)yb), 6., 7.y 8. a) a e) anteriormente expuestos;

° acciones incluidas en el capital de filiales que desarrollan actividades de gestidn, asesoramiento o
marketing exclusivamente en nombre de la Sociedad en el pais en el que la filial se encuentra
establecida en lo concerniente al reembolso de unidades a peticion de los Accionistas.

Financiacion
9. Cada Compartimento esta autorizado a solicitar financiaciéon por valor del 10 % de su patrimonio neto
siempre que dichos créditos sean temporales. Los Compartimentos también podran adquirir divisas

extranjeras por medio de préstamos back-to-back (créditos respaldados).

Los compromisos en virtud de contratos de opciones, compras y ventas de contratos de futuros no se
considerardn créditos solicitados a efectos del célculo de este limite de inversidn.

Por ultimo, la Sociedad garantizara que las inversiones de cada Compartimento respeten las siguientes
normas:

10. La Sociedad no concederd préstamos ni actuara como garante de terceros. Esta restriccion no le impedira

adquirir valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario u otros instrumentos financieros que
no se hayan pagado integramente.
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11. La Sociedad no realizara ventas en corto de valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario u
otros instrumentos financieros, tal y como se expuso anteriormente en la Seccion B.

12. La Sociedad no podrd adquirir propiedades muebles e inmuebles a menos que sea esencial para el
desarrollo directo de su actividad.

13. La Sociedad no podrd adquirir materias primas o metales preciosos, ni siquiera certificados que los
representen.

14. La Sociedad no podrad utilizar sus activos como garantia de titulos.
Con independencia de todas las disposiciones anteriormente mencionadas:

15. Se acepta que los limites previamente establecidos puedan no respetarse en el momento de ejercer los
derechos de suscripcion relativos a los valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario, que
forman parte de los activos del Compartimento en cuestion.

16. Cuando los porcentajes maximos anteriormente mencionados se superen por motivos que escapen al
control de la Sociedad o debido al ejercicio de los derechos de suscripcidn, al realizar las ventas la
prioridad para la Sociedad debera ser la regularizacion de la situacién en funcién de los intereses de sus
Accionistas.

Los Compartimentos podran incumplir los limites establecidos sobre estas lineas durante un periodo de seis
meses tras la fecha de su autorizacidn, aunque si deberdan observar lo establecido en el principio de
diversificacion de los riesgos.

El Consejo de Administracion tiene derecho a establecer restricciones de inversidon adicionales siempre que
dichas restricciones sean necesarias para cumplir con las leyes y normativas de los paises en los que se venden

u ofrecen las Acciones de la Sociedad.

D. Técnicas e instrumentos relativos a valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario

Si asi se detalla especificamente en la politica de inversion de cualquiera de los Compartimentos, tal y como se
estipula en la Parte B del Folleto, para conseguir una gestion eficiente de los activos, la Sociedad podrd emplear
técnicas e instrumentos existentes en el contexto de las inversiones en valores, como operaciones de préstamo
de valores y financiacion, pactos de recompra, pactos de recompra inversa y transacciones de venta con opcion
de recompra (transacciones “réméré”), en las condiciones y dentro de los limites establecidos por la legislacion,
la normativa y la practica administrativa, como se describen mads adelante.

La exposicidn al riesgo de contrapartida de las operaciones de préstamo de valores y financiacidn, pactos de
recompra, pactos de recompra inversa y transacciones de venta con opcién de recompra se tendrd en cuenta
en el cdlculo del limite combinado de un mdaximo del 20 % del patrimonio neto de cada Compartimento en un
solo emisor tal y como se establece en la Seccién C, punto (6), sobre estas lineas. Cada Compartimento podra
considerar una garantia acorde con los requisitos establecidos en el apartado 3 detallado a continuacion, con el
fin de reducir el riesgo de contrapartida en las operaciones de préstamo de valores y financiacién, en las
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transacciones de venta con opcién de recompra y/o en las operaciones con pacto de recompra y con pacto de
recompra inversa.

1.

Operaciones de préstamo de valores y financiacion

Cada Compartimento podra tomar parte en operaciones de préstamo de valores y financiacién siempre que
respete las siguientes restricciones:

Los Compartimentos Unicamente podrdn prestar valores a través de un sistema de préstamo
estandarizado organizado por un organismo de liquidacion o a través de una institucion financiera sujeta
a normas de supervision prudencial que la CSSF considere equivalentes a las que prescribe la ley
comunitaria y especializadas en este tipo de transacciones.

Todos los prestatarios deben someterse a normas de supervisién prudencial que la CSSF considere
equivalentes a las prescritas por la legislacion comunitaria. En caso de que la institucién financiera
anteriormente mencionada actlie en su nombre, sera considerada una contrapartida en el contrato de
préstamo de valores.

Dado que los Compartimentos presentan una duracién indefinida, cada uno de ellos debe hallarse en
posicion de cancelar los créditos pendientes y recuperar los valores cedidos en préstamo en cualquier
momento. Si ese no fuera el caso, el Compartimento en cuestion debera garantizar que las transacciones
de préstamo de valores se mantengan en un nivel que le permita responder en todo momento a sus
obligaciones en términos de reembolso de las Acciones.

Todos los Compartimentos deben recibir, previa o simultdneamente a la transferencia de los valores
cedidos en préstamo, una garantia que cumpla con los requisitos definidos en el apartado 3 que se
detalla a continuacion. En el momento del vencimiento de la operacién de préstamo de valores, la
garantia se remitird de forma simultdnea o con posterioridad a la restitucidon de los valores cedidos en
préstamo.

Todos los Compartimentos pueden tomar prestados valores Unicamente en las siguientes circunstancias
especificas relacionadas con la liquidacién de una transaccion de venta: (a) durante un periodo a lo largo
del cual los valores hayan sido presentados para efectuar un nuevo registro; (b) cuando los valores se
hayan cedido en préstamo y no se hayan devuelto a tiempo; y (c) para evitar una liquidacion fallida si el
Depositario no realiza la entrega.

Operaciones con pacto de recompra, operaciones con pacto de recompra inversa y transacciones de
venta con opcion de recompra

Todos los Compartimentos podran participar en transacciones de venta con opcidén de recompra
(transacciones “réméré”), que consisten en la compra y venta de valores con una cldusula que reserva al
vendedor el derecho de recomprar al comprador los valores vendidos a un precio y en un plazo que
ambas partes especifican en un contrato.

Todos los Compartimentos podran participar en operaciones con pacto de recompra y con pacto de
recompra inversa, que consisten en la adquisicion y la venta de valores con un acuerdo simultaneo para
recomprar al comprador/vendedor los valores vendidos a un precio y en un plazo que ambas partes
especifican en un contrato.

Todos los Compartimentos podran hacer las veces de comprador o vendedor en las transacciones de
venta con opcién de recompra y en las operaciones con pacto de recompray de recompra inversa.
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3.

Los Compartimentos solo podran participar en transacciones de venta con opcidn de recompra y
operaciones con pacto de recompra o pacto de recompra inversa con instituciones financieras sujetas a
normas de supervisién prudencial que la CSSF considere equivalentes a las que prescribe la legislacion
comunitaria, y especializadas en estos tipos de transacciones.

Los valores que se depositan en los Compartimentos en virtud de una transaccidon de venta con opcion
de recompra o de operaciones con pacto de recompra o pacto de recompra inversa pueden pertenecer a
cualquiera de las siguientes categorias de activos aptos:

a. certificados bancarios a corto plazo o instrumentos del mercado monetario tal y como se
definen en la Directiva 2007/16/CE, o

b. bonos emitidos y/o garantizados por un Estado miembro de la OCDE o por sus autoridades
publicas locales, o por instituciones y entidades supranacionales de una comunidad o de
ambito regional o mundial, o

c. bonos emitidos por emisores no gubernamentales que ofrecen una liquidez adecuada, o

d. unidades de otras IIC del mercado monetario, siempre que su valor liquidativo se calcule a
diario y que dichos fondos de inversién posean una calificaciéon de triple A o cualquier otra
forma de valoracion considerada equivalente, o

e. titulos de renta variable admitidos a cotizacion oficial o negociados en un Mercado Regulado
de un Estado miembro de la UE o en una Bolsa de un Estado miembro de la OCDE, con la
condicidn de que dichos titulos se incluyan en un indice de referencia.

En el transcurso de una transaccion de venta con opcion de recompra (“réméré”), de una operacién con
pacto de recompra o de una operacidon con pacto de recompra inversa, y cuando el Compartimento
actle como comprador, no podra vender o entregar en prenda/garantia los valores que son objeto del
contrato antes de que la contrapartida haya ejercido su opcién de recompra de dichos valores o de que
el contrato haya expirado.

Puesto que los Compartimentos presentan una duracidon indefinida, cada Compartimento debe
garantizar que el valor de los titulos adquiridos sujetos a una obligacion de recompra o recompra
inversa, 0 a una transaccion de venta con opcidn de recompra (“réméré”), se mantenga en un nivel que
le permita responder, en todo momento, a sus obligaciones en términos de reembolso de las Acciones.
Los valores que se depositan en los Compartimentos en virtud de una transaccion de venta con opcién
de recompra (“réméré”), una operacion con pacto de recompra o una operacion con pacto de recompra
inversa deben pertenecer a una de las categorias de activos aptos para la inversion de cada
Compartimento segun lo dispuesto en la anterior Seccién B y en la Parte B del Folleto. Para respetar las
restricciones de inversién expuestas con anterioridad en la Seccion C, cada Compartimento tendrd en
cuenta los valores que posea directamente o por medio de transacciones de venta con opcion de
recompray de operaciones con pacto de recompra o con pacto de recompra inversa.

Gestion de los colaterales

Si la Sociedad recibe un colateral a través de operaciones con instrumentos derivados OTC o mediante la
aplicacion de técnicas de gestion de carteras eficientes, Unicamente aceptara efectivo y bonos del estado aptos
de OICVM con una calificacién crediticia investment grade. El valor del colateral deberia cubrir el 100 % de la
exposicion al riesgo de contrapartida de la Sociedad. La Sociedad deberd garantizar que dicho colateral cumpla
los siguientes requisitos:
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a) Liguidez — todo colateral recibido, salvo en el caso de importes en efectivo, deberd presentar una
elevada liquidez y estar negociado en un Mercado Regulado o en un sistema de negociacidon
multilateral con una politica de establecimiento de precios transparente que permita venderlo
rapidamente a un precio similar a la valoracién previa a la venta. El colateral recibido debera cumplir
asimismo las disposiciones del articulo 41 de la Ley de 2010.

b) Valoracion — el colateral recibido deberia valorarse al menos con una frecuencia diaria. No se aceptaran
como colateral activos que muestren una elevada volatilidad en términos de precios a menos que se
haya implantado una politica de ajustes conservadora.

c) Calificacion crediticia del emisor — el colateral recibido debera ser de alta calidad.

d) Correlacion — el emisor del colateral que reciba la Sociedad serda una entidad independiente de la
contrapartida, con cuya rentabilidad no deberia mostrar una elevada correlacion.

e) Diversificacion del colateral (concentracion de los activos) — el colateral deberia estar suficientemente
diversificado tanto en términos geopoliticos como en términos de mercados y emisores. Para respetar
el criterio de diversificacion suficiente a efectos de concentracién de emisores, bastara con que la
Sociedad reciba de una contrapartida con una gestion de carteras eficiente y transacciones con
derivados financieros OTC una cesta de colaterales con una exposicién mdaxima a un emisor
determinado del 20 % de su Valor Liquidativo. En caso de que las OICVM estén expuestas a distintas
contrapartidas, las diversas cestas de colaterales deberdn considerarse en conjunto a la hora de
calcular el limite del 20 % en términos de exposicion a un Unico emisor.

f)  Los riesgos asociados a la gestion del colateral, como los riesgos operativos y de indole legal, deberdn
identificarse, gestionarse y minimizarse mediante el proceso de gestion de riesgos.

g) En los casos de transferencias de titulos, el Depositario se responsabilizara de la custodia del colateral
recibido. En otros tipos de contratos de colaterales, estos podran quedar bajo la custodia de un
depositario tercero sujeto a supervisién prudencial que no tenga relacion alguna con la persona que
aporta el colateral.

h) La Sociedad deberd poder materializar el colateral recibido en cualquier momento sin necesidad de
remitirse a la contrapartida o de contar con su aprobacion.

i)  El colateral recibido distinto de importes en efectivo no se vender3, reinvertird o pignorara.

j)  El colateral recibido en efectivo Unicamente:

e se destinard a depdsitos en las entidades que se mencionan en el articulo 41 de la Ley de 2010;

e seinvertird en bonos del gobierno de alta calidad;

e  se utilizara a efectos de transacciones con pacto de recompra inversa siempre que se efectien
con instituciones crediticias sujetas a supervision prudencial y que la Sociedad pueda recuperar
en cualquier momento el importe total de la liquidez sobre la base de lo devengado;

e se invertird en fondos del mercado monetario a corto plazo tal y como se definen en las
Directrices sobre una Definicion Comun de los Fondos del Mercado Monetario Europeo.

Los importes en efectivo recibidos como colateral Unicamente podran reinvertirse en bonos
gubernamentales de categoria investment grade que cumplan los criterios anteriormente enumerados.
La reinversion del colateral en efectivo no debera suponer un incremento del nivel de riesgo asumido
por la Sociedad. De ser asi, el colateral en efectivo reinvertido se diversificara de conformidad con los
requisitos de diversificacién aplicables al colateral distinto de importes en efectivo detallados sobre
estas lineas.

La Sociedad aplica la siguiente politica en materia de ajustes:
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a) Para la liquidez y los bonos con una calificacion crediticia superior a A no se aplica descuento alguno.
Para las valoraciones inferiores a A, el descuento se incrementa en un 10 % por nivel (un 10 % de
descuento para las calificaciones A-; un 20 % de descuento para las calificaciones BBB+; un 30 % de
descuento para las calificaciones BBB; un 40 % de descuento para las calificaciones BBB-).

b)  Se aplicard un descuento adicional en funcidon del tiempo restante hasta vencimiento de los bonos:
e menos de un (1) afio: descuento del 1 %
e de uno (1) acinco (5) afos: descuento del 3 %
e mas de cinco (5) afios: descuento del 5 %

Si el riesgo de contrapartida asociado a las transacciones con derivados financieros OTC supera el 10 %
respecto a las instituciones de crédito o el 5% de los activos de un Compartimento en otros casos, el
Compartimento correspondiente cubrird este excedente mediante un colateral.

Si un determinado Compartimento recibe colaterales por mas del 30 % de sus activos, deberd implantar una
politica de pruebas de stress de liquidez.

. CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion dispone de plenos poderes para actuar en cualquier circunstancia en nombre de
la Sociedad, sin perjuicio de las facultades que la legislacién luxemburguesa confiere especificamente a la junta
de Accionistas.

El Consejo de Administracidn es responsable de la administracion y la gestidon de los activos de la Sociedad, y
puede realizar todos los actos de gestidon y administracion en nombre de la Sociedad.

. SOCIEDAD GESTORA

El Consejo de Administracién ha nombrado, bajo su responsabilidad y supervision, a Abante Asesores Gestion
SGIIC, S.A.U. como sociedad gestora de la Sociedad (la “Sociedad Gestora”).

Abante Asesores Gestion SGIIC, S.A.U. es una sociedad andnima cualificada para operar como sociedad gestora
de instituciones de inversion colectiva, autorizada por la Comisidon Nacional del Mercado de Valores con el
numero 194, constituida el 30 de noviembre de 2001 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el tomo
17.029, folio 129, hoja M-291.377. Su domicilio social se encuentra en la Plaza de la Independencia, 6, 28001
Madrid, Espaia. Su capital desembolsado integramente asciende a 1 125 100 EUR.

La Sociedad Gestora es responsable de la gestion colectiva de las carteras de la Sociedad.

La Sociedad Gestora defendera de la mejor manera posible los intereses de los Accionistas y actuard siempre
de conformidad con las disposiciones contenidas en la Ley de 2010, el Folleto y los Estatutos.

En cumplimiento de las responsabilidades que le corresponden en virtud de la legislacién y del contrato de
sociedad gestora firmado entre la Sociedad y la Sociedad Gestora (el “Contrato de sociedad gestora”), esta
ultima estd autorizada a delegar la totalidad o parte de sus obligaciones y competencias en un tercero, si bien
serd responsable de aquellos en los que delegue y deberd supervisar sus actuaciones. El nombramiento de
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terceros esta sujeto a la aprobacion de la Sociedad y de la CSSF. La responsabilidad de la Sociedad Gestora no
se vera afectada por el hecho de que haya delegado sus obligaciones y competencias en terceros.

En la fecha en que se elabord el Folleto, las labores administrativas (incluidos los servicios de agencia
corporativa y de domiciliaciones) y de distribucion de la Sociedad se habian delegado.

La Sociedad Gestora deberd garantizar asimismo que la Sociedad observe las restricciones de inversién y
supervise la aplicacion de la politica de inversién de cada Compartimento.

La Sociedad Gestora recibird de los proveedores de servicios de la Sociedad informes periddicos sobre los
servicios que estos prestan. La Sociedad Gestora, por su parte, deberd remitir periddicamente su propio
informe al Consejo de Administracion y notificarle sin demora cualquier incumplimiento por parte de la
Sociedad de las restricciones en materia de inversion.

La Sociedad Gestora podra actuar como sociedad gestora de otras instituciones de inversion colectiva de
duracién indefinida, cuyos nombres se facilitaran a quien solicite tal informacién.

Conflictos de intereses

Con el objetivo de identificar los tipos de conflictos de intereses que surjan en el curso de la prestacion de
servicios y de la realizacién de actividades, y cuya existencia podria resultar perjudicial para los intereses de la
Sociedad, la Sociedad Gestora valorara, basandose en ciertos criterios minimos, si la Sociedad Gestora o la
persona en cuestién, o una persona relacionada con la Sociedad Gestora directa o indirectamente por un
vinculo de control, se halla en alguna de las siguientes situaciones, ya sea como resultado de la prestacién de
servicios de gestion de carteras colectivas o por otros motivos:

1) la Sociedad Gestora o esa persona pueden obtener un beneficio financiero, o evitar una pérdida
financiera, a expensas de la Sociedad;

2) la Sociedad Gestora o esa persona tienen un interés en el resultado de una actividad o un servicio
prestados a la Sociedad o a otro cliente, o de una transaccioén realizada en nombre de la Sociedad o de
otro cliente, distinto de los intereses de la Sociedad en dicho resultado;

3) la Sociedad Gestora o esa persona tienen un incentivo financiero o de otra indole para favorecer los
intereses de otro cliente o grupo de clientes sobre los intereses de la Sociedad;

4) la Sociedad Gestora o esa persona realizan las mismas actividades para otro(s) cliente(s) que no es(son)
OICVM; y

5) la Sociedad Gestora o esa persona reciben o recibiran de otra persona distinta de la Sociedad un
incentivo relacionado con los servicios de gestidon de carteras colectivas prestados a la Sociedad, en
forma de dinero, bienes o servicios, aparte de la comisidn o retribucidn habitual por dichos servicios.

A la hora de identificar posibles tipos de conflictos de intereses, la Sociedad Gestora tendra en cuenta:
1) los intereses de la Sociedad Gestora, incluyendo los derivados de su pertenencia a un grupo o del

resultado de los servicios y actividades, los intereses de los clientes y el deber de la Sociedad Gestora
para con la Sociedad, asi como

2) los intereses de dos o mas OICVM gestionados.
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Politica de mejor ejecucion

La Sociedad Gestora defendera de la mejor manera posible los intereses de la Sociedad cuando ejecute la
decisidn de actuar en nombre de la Sociedad en el contexto de la gestion de los Compartimentos. A tal efecto,
la Sociedad Gestora adoptara todas las iniciativas razonables para obtener los mejores resultados posibles para
la Sociedad, teniendo en cuenta el precio, los costes, la rapidez, la viabilidad de ejecucién y liquidacién, las
dimensiones y naturaleza de las drdenes o cualquier otra consideracién relativa a la ejecucién de las citadas
ordenes (mejor ejecucion).

La importancia relativa de dichos factores se determinara en funcidn de los siguientes criterios:

a) los objetivos, la politica de inversidn y los riesgos especificos del Compartimento correspondiente, y
b) las caracteristicas de las drdenes.

Politica de remuneracion

La Sociedad Gestora ha adoptado una politica de remuneracién acorde con la Directiva UCITS (en lo sucesivo, la
“Politica de Remuneracién”) y con las leyes y regulaciones aplicables. La finalidad de la Politica de
Remuneracién es garantizar que las practicas de retribucidn de la Sociedad Gestora:

e sean acordes con una gestion de riesgos sélida y efectiva y la promuevan;

e no fomenten la asuncion de riesgos que no sean acordes con los perfiles establecidos a tal efecto por la
Sociedad y los Compartimentos, los Estatutos o el presente Folleto;

e no impidan a la Sociedad Gestora cumplir con su deber de defender de la mejor manera posible los
intereses de la Sociedad y de los Compartimentos; e

e incluyan elementos de remuneracion fijos y variables, como salarios y fondos de pensiones
discrecionales.

La Politica de Remuneracion se aplicarad principalmente a aquellas personas cuyas actividades profesionales
tengan una repercusion significativa en el perfil de riesgos de la Sociedad Gestora y la Sociedad, incluidos,
entre otros, los miembros de la directiva senior y los responsables de la toma de riesgos (como, por ejemplo,
los gestores de inversiones/carteras).

Los detalles de la Politica de Remuneracién, que incluyen una descripcién del calculo de la remuneracién y los
beneficios, pueden consultarse en la siguiente direccion web: www.abanteasesores.com. La Sociedad Gestora
proporcionard (sin coste alguno) a quien asi lo solicite una copia impresa de la informacién disponible en la
pagina web.

Iv. ACCIONES
La Sociedad puede emitir Acciones de distintas Clases o Categorias en representacion de los distintos

Compartimentos que el Consejo de Administracién pueda decidir abrir. Dentro de un Compartimento, el
Consejo de Administracion puede definir puntualmente Clases o Categorias con el fin de responder a (i) una
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politica de distribucion especifica, como la de conferir o no derechos a los distribuidores, (ii) una estructura de
cargos por ventas y reembolsos determinada, (iii) una estructura concreta de comisiones de gestion,
rentabilidad o asesoramiento, (iv) una estructura de comisiones de distribucién particular, (v) tipos de
inversores especificos autorizados a suscribir las correspondientes Clases/Categorias, (vi) una divisa
determinada, y/o a (vii) cualquier otra caracteristica particular aplicable a una Clase/Categoria. Si se definen
Clases o Categorias en un Compartimento, dichas Clases o Categorias se describiran en la documentacién
especifica relativa al correspondiente Compartimento incluida en la Parte B del Folleto.

En lo referente a los requisitos de aptitud especificos para una Clase en particular, los inversores deberan
remitirse a la parte B del Folleto. En la fecha de elaboracion del Folleto, pueden suscribir Acciones de Clase C
los clientes de distribuidores e intermediarios designados para distribuir Acciones de Clase C.

Las Acciones de los Compartimentos se emitirdn en forma nominativa.

Dichas Acciones se inscribiran en el registro de Accionistas. Los Accionistas registrados Unicamente recibiran
una confirmacién por escrito de su inclusion en el registro de Accionistas. No se remitird a los Accionistas
documento alguno en el que se certifique el registro de las Acciones.

Se emitiran fracciones de Acciones de hasta tres decimales. Dichas Acciones fraccionadas no tendran derecho a
voto, pero si a una participacidon proporcional en los resultados netos y en los importes derivados de la
liguidacién o de cualquier otra distribucion atribuible a las Acciones del correspondiente Compartimento.

Todas las Acciones deben abonarse integramente en efectivo o en especie, carecen de valor nominal y no
conllevan derechos preferentes. Todas las Acciones, con independencia del Compartimento al que
pertenezcan, llevan aparejado el derecho a un voto en la junta general de Accionistas, de acuerdo con la
legislacion luxemburguesa y los Estatutos.

Todas las Acciones del Compartimento pueden transferirse libremente. El Administrador de la IIC se encarga de
facilitar los formularios necesarios para efectuar las transferencias.

La Sociedad recuerda a los inversores que Unicamente podran ejercer los derechos que les corresponden en
calidad de inversores directamente contra la Sociedad, en particular el derecho a tomar parte en las juntas
generales de Accionistas, si el inversor en cuestidn estd inscrito por si mismo y en su propio nombre en el
registro de Accionistas de la Sociedad. En aquellos casos en los que un inversor invierte en la Sociedad a través
de un intermediario que efectda la inversidn en su propio nombre, pero en beneficio del inversor, tal vez el
inversor no siempre pueda ejercer algunos de los derechos que corresponden a los Accionistas directamente
contra la Sociedad. Se recomienda a los inversores que se asesoren acerca de sus derechos.

Si las Acciones de un Compartimento cotizan en la Bolsa de Luxemburgo, se especificara en la Parte B del
Folleto.

V. COGESTION Y POOLING
Para garantizar una gestion eficaz, el Consejo de Administracion puede decidir, conforme a lo establecido en

los Estatutos, gestionar la totalidad o parte de los activos de uno o mas Compartimentos con los de otros
Compartimentos (técnica de pooling) u optar por la cogestién de la totalidad o parte de los activos,
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exceptuando una reserva de liquidez, si fuera necesario, de uno o mas compartimentos con los activos de otros
fondos de inversion luxemburgueses o de uno o mas compartimentos de otros fondos de inversion
luxemburgueses (denominados, en lo sucesivo, la(s) parte(s) de los activos en cogestidn) respecto a los cuales
se haya designado Depositario al banco depositario. Estos activos se gestionaran de conformidad con las
respectivas politicas de inversion de las Partes de los activos en cogestion, en la medida en que persigan
objetivos idénticos o comparables (en lo sucesivo, los activos en cogestion o sujetos a un régimen de pooling
serdn los activos en cogestidn). Las partes de los activos en cogestién Unicamente participaran en contratos de
pooling o cogestidn autorizados por sus propios folletos y que respeten sus propias restricciones de inversién
especificas.

Todas las partes de los activos en cogestion participaran en tales activos en proporcidn a su aportacion a los
activos en cogestidn. Dichos activos se atribuirdn a cada una de las partes de los activos en cogestion de forma
proporcional a su contribucién a los activos en cogestion.

Los derechos de cada parte de los activos en cogestion se aplican a cada linea de inversién de los citados
activos.

Los activos en cogestidn anteriormente mencionados se constituirdn mediante la transferencia de efectivo o,
cuando proceda, de otros activos de cada una de las partes de los activos en cogestion. A partir de entonces, el
Consejo de Administracion podra efectuar transferencias de forma regular a los activos en cogestién. Los
activos también podrdn volver a transferirse a una de las partes de los activos en cogestién por un importe no
superior a la participacion de dicha parte en los activos en cogestién.

Los dividendos, intereses y otras distribuciones que por su naturaleza sean ingresos derivados de la cogestion
se atribuirdn a las partes de los activos en cogestion en proporcidn a su respectiva inversion. La parte de los
activos en cogestion podra conservar dichos rendimientos mediante una participacién o reinvertirlos en los
activos en cogestion.

Todos los gastos y cargas soportados en el contexto de la cogestion de activos se repercutirdn a dichos activos
y se atribuiran a cada una de las partes de los activos en cogestién en proporcion a los derechos de cada una
sobre los citados activos.

En caso de incumplimiento de las restricciones de inversién correspondientes a un Compartimento, si dicho
Compartimento es una parte de los activos en cogestidn, y aunque la Sociedad Gestora o, si corresponde, el
Gestor haya respetado las restricciones de inversion aplicandolas a los activos en cogestion correspondientes,
el Consejo de Administracion exigira que la Sociedad Gestora o, en su caso, el Gestor reduzca las inversiones en
cuestion en proporcion a la participacion del Compartimento de que se trate en los activos en cogestion o, si
procede, reducira la participacion en los activos en cogestion para que se cumplan las restricciones de inversién
que corresponden a ese Compartimento.

En caso de disolucién de la Sociedad, o si el Consejo de Administracion decidiera sin la notificacién preceptiva
cancelar la participacion de la Sociedad o de un Compartimento en los activos en cogestion, dichos activos se

adjudicarian a las partes de los activos en cogestion, en proporcion a su respectiva participacion en los activos.

Los inversores deben tener presente que la Unica finalidad de los activos en cogestidn es garantizar una gestién
efectiva cuando todas las partes de los activos bajo gestidn tengan el mismo banco depositario. Los activos en
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cogestion no son entidades juridicas diferenciadas y los inversores no pueden acceder a ellos directamente. No
obstante, el activo y el pasivo de cada Compartimento se mantendran separados y podran ser identificados en
todo momento.

VI. PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION, CONVERSION Y REEMBOLSO

A. Suscripcion de Acciones

El Consejo de Administracion estd autorizado a emitir Acciones de cada Compartimento y cada Clase/Categoria
en cualquier momento y sin limitacién alguna.

Tras el Periodo de Suscripcion Inicial de cualquier Clase/Categoria de un Compartimento, de haberlos, o de
cualquier Compartimento (tal y como se define en la Parte B del Folleto), el precio de suscripcién por Accion en
la Clase/Categoria o Compartimento de que se trate (en lo sucesivo el “Precio de Suscripcién”) sera el Valor
Liquidativo Total por Accidon y la comisidn de venta, si procede, tal y como se estipula en la Parte B del Folleto.
El Precio de Suscripcion podra consultarse en el domicilio social de la Sociedad.

Las suscripciones en cualquier Clase/Categoria o en cualquier Compartimento podran estar sujetas a un
importe de inversidon minimo y/o a un requisito de posesién minimo, seguin proceda, tal y como se establece en
la Parte B del Folleto.

A los inversores cuyas solicitudes se acepten se les otorgaran Acciones emitidas en base al Valor Liquidativo por
Accién determinado en el Dia de Valoracion (definido en esta Parte A) de o tras la recepcion del formulario de
suscripcion, siempre que el Administrador de la IIC reciba la citada solicitud dentro del plazo correspondiente
establecido en la Parte B del Folleto. Las solicitudes que el Administrador de la IIC reciba con posterioridad a la
fecha limite se procesaran el siguiente Dia de Valoracioén.

Podra exigirse a los inversores cumplimentar un formulario de suscripcién o cualquier otro documento que la
Sociedad considere oportuno.

El pago de las Acciones se efectuara en la Moneda de Referencia del Compartimento, la Categoria o la Clase
correspondiente.

El pago de las suscripciones deberd realizarse dentro de los plazos de tiempo establecidos para cada
Compartimento en la Parte B del Folleto. Por lo general, las Acciones solo se emitirdn una vez que el
Depositario haya confirmado la recepcién del Precio de Suscripcién. Si el pago de una solicitud de suscripcién
se recibe una vez expirado el plazo correspondiente establecido en la Parte B del Folleto, el Consejo de
Administracidn o su agente podran procesar la solicitud (i) aplicando un incremento que refleje los intereses
debidos en funcion de los tipos de mercado habituales; o (ii) cancelando la asignacion de Acciones, segun
corresponda, y presentando una solicitud de compensacién de toda pérdida ocasionada por el hecho de no
haberse satisfecho el pago dentro del plazo de tiempo estipulado.

La Sociedad podra acceder a emitir Acciones como contraprestacion por una contribucidon en especie de
valores u otros activos permitidos, de conformidad con las condiciones establecidas por la legislacion
luxemburguesa, en particular con la obligacion para los auditores de la Sociedad (en lo sucesivo los
“Auditores”) de entregar un informe de valoracion, y siempre que dichos activos cumplan con la politica y las
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restricciones de inversion del Compartimento correspondiente. Todos los costes generados en relacidon con una
contribucion en especie de valores u otros activos permitidos recaeran sobre los Accionistas correspondientes.

Se enviardn confirmaciones de participacidén por escrito a los Accionistas.

No se emitirdn Acciones en ninguin Compartimento durante los periodos en los que la Sociedad haya
suspendido el calculo del Valor Liquidativo por Accién en dicho Compartimento, de conformidad con las
facultades que le confiere el Articulo 12 de los Estatutos. En caso de suspensidon de la cotizacién de las
Acciones, la solicitud se procesard el primer Dia de Valoracidn posterior a la finalizacidon de dicho periodo de
suspension.

B. Prevencion del blanqueo de capitales

Con el fin de contribuir a la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo, la Sociedad
cumplird en todo momento las obligaciones impuestas por las circulares, normativas, reglas y legislaciones
aplicables relativas a la prevencion del blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo, que obligan a los
inversores a demostrar su identidad a la Sociedad.

Antes de aceptar una suscripcion, la Sociedad podra llevar a cabo investigaciones adicionales en virtud de las
normas nacionales e internacionales vigentes relativas a la lucha contra el blanqueo de capitales y la
financiacién del terrorismo.

De conformidad con las normativas internacionales y con la legislacion aplicable en Luxemburgo (entre las que
figura, aunque sin cardacter limitativo, la ley de 12 de noviembre de 2004 de prevencion del blanqueo de
capitales y la financiacion del terrorismo (LPBC o Ley AML, por sus siglas en inglés), con sus sucesivas
modificaciones) y con las circulares y regulaciones de la autoridad supervisora, se han impuesto determinadas
obligaciones a todos los profesionales del sector financiero con el objetivo de evitar el uso de instituciones de
inversidn colectiva para llevar a cabo operaciones de blanqueo de capitales o de financiacidn del terrorismo.
Como resultado de tales disposiciones, el agente de registro de una institucion de inversién colectiva
luxemburguesa verificara la identidad de los inversores. Para ello, el Administrador de la IIC podra requerir a
los inversores, segin su planteamiento en términos de riesgo, que aporten pruebas de su identidad. En
cualquier caso, el Administrador de la IIC podra solicitar, en cualquier momento, documentacidon adicional para
cumplir con los requisitos normativos y legales aplicables.

Tal informacidn se recopilara Unicamente por motivos de cumplimiento normativo y no se revelara a personas
no autorizadas.

En caso de que un inversor tardara en aportar los documentos requeridos o no los facilitara, la solicitud de
suscripcidon podria no ser aceptada y, si se tratara de una solicitud de reembolso, el pago del importe
correspondiente al reembolso y/o a los dividendos no seria procesado. En modo alguno podra considerarse a la
Sociedad o al Administrador de la IIC responsables de las demoras o de la imposibilidad de procesar las
transacciones en aquellos casos en los que el inversor no aporte la documentacion requerida o cuando la
documentacién presentada sea incompleta.

En el caso de que las Acciones de un Compartimento se suscriban a través de un intermediario, el
Administrador de la lIC aplicard un procedimiento de diligencia debida reforzado a este intermediario en virtud
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del articulo 3-2(3) de la Ley AML (Ley para la Prevencion del Blanqueo de Capitales), del articulo 3 del
Reglamento N.2 12-02 de 14 de diciembre de 2012 de la CSSF para la prevencidn del blanqueo de capitales y la
financiacién del terrorismo, y del articulo 3(3) del Reglamento Gran Ducal de 1 de febrero de 2010, que aporta
detalles sobre ciertas disposiciones de la Ley AML, con sus oportunas modificaciones.

Ocasionalmente y de conformidad con el planteamiento basado en el riesgo del Administrador de la IIC, se
podra solicitar a los Accionistas que aporten documentos identificativos actualizados o adicionales en funcién
de los requisitos de diligencia debida vigentes para los clientes en virtud de las normativas y legislaciones
correspondientes.

C. Conversion de Acciones

Salvo que se disponga lo contrario en la Parte B del Folleto, los Accionistas tienen derecho, condicionado a las
disposiciones especificadas en el presente documento, a convertir Acciones de un Compartimento en Acciones
de otro Compartimento y a convertir Acciones de una determinada Clase/Categoria en Acciones de la misma
Clase/Categoria de otro Compartimento (si procede). El Consejo de Administracién podra negarse a aceptar
una solicitud de conversion si resulta perjudicial para los intereses de la Sociedad, de los Compartimentos y de
las Clases/Categorias de que se trate o de los correspondientes Accionistas.

El tipo al que las Acciones de una determinada Clase/Categoria o de un Compartimento en concreto (el
“Compartimento original o la Clase/Categoria original”) se convertiran en Acciones de otra Clase/Categoria o
de otro Compartimento (el “nuevo Compartimento o la nueva Clase/Categoria”) se determinara con la mayor
precision posible y de acuerdo con la siguiente formula:

A=BxCxE

D
A representa el numero de Acciones que se asignaran en el nuevo Compartimento o en la nueva
Clase/Categoria;
B representa el nimero de Acciones del Compartimento original o la Clase/Categoria original que
van a convertirse;
C representa el Valor Liquidativo de referencia del Compartimento original o la Clase/Categoria
original el Dia de Valoracién en cuestion;
D representa el Valor Liquidativo de referencia del nuevo Compartimento o la nueva Clase/Categoria
el Dia de Valoracidn en cuestién; y
E representa el tipo de cambio aplicable en el momento de la transaccion entre las Monedas de

Referencia de los dos Compartimentos o Clases/Categorias de que se trata.

Podrd aplicarse una comision a las operaciones de conversién de Acciones en cualquier Clase/Categoria o
Compartimento; dicha comisién se calculard en base al respectivo Valor Liquidativo de las correspondientes
Acciones, tal y como se establece en la parte B del Folleto, si procede. No obstante, su importe podria
incrementarse si la comisidon de venta aplicada a la Clase/Categoria original o al Compartimento original fuera
inferior a la comisién de venta aplicada a la Clase/Categoria o Compartimento en los que se convertiran las
Acciones. En ese caso, la comisidn de conversidn no podrd superar el importe de la diferencia entre la comisidon
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de ventas aplicada a la Clase/Categoria o Compartimento en los que las Acciones se convertiran y la comision
de ventas aplicada a la suscripcidn inicial. Este importe se abonara a los agentes de ventas.

Podra solicitarse la conversiéon de las Acciones cualquier Dia de Valoracidn.

Todas las condiciones y notificaciones relativas al reembolso de las Acciones se aplican a la conversién de
Acciones.

No se procederd a la conversidn de Acciones hasta que el Administrador de la IIC haya recibido una solicitud de
conversion de Acciones debidamente cumplimentada.

En las operaciones de conversion se emitiran fracciones de Acciones de hasta tres decimales.

Se enviaran confirmaciones escritas de participacion a los Accionistas junto con el balance resultante de dicha
conversion, si procede.

Al convertir Acciones de una Clase/Categoria o Compartimento en Acciones de la misma Clase/Categoria de
otro Compartimento o de otro Compartimento, los Accionistas deberdn cumplir los requisitos minimos de
inversidn aplicables que imponga el nuevo Compartimento, tal y como se estipula en el Capitulo IV y en la Parte
B del Folleto, si procede.

Si, como resultado de una solicitud de conversidn, la inversion de un Accionista en una Clase/Categoria o
Compartimento se redujera hasta situarse en niveles inferiores al importe minimo, de haberlo, que se estipula
en la informacion especifica de cada Compartimento en la Parte B del Folleto, la Sociedad podria tratar dicha
solicitud como una peticidn de conversidn de la totalidad de la participacién de dicho Accionista.

Restricciones de conversion

No se procederd a la conversién de Acciones de un determinado Compartimento, Clase o Categoria a lo largo
de los periodos en los que el Consejo de Administracién suspenda el calculo del Valor Liquidativo de las
Acciones del citado Compartimento, Clase o Categoria, de conformidad con los poderes que le confiere el
Articulo 12 de los Estatutos.

En virtud del Articulo 9 de los Estatutos, en caso de solicitudes de conversidn relevantes que representen mas
del 10 % del patrimonio neto de un determinado Compartimento, el Consejo de Administracion se reserva el
derecho a decidir, de forma proporcional para cada Accionista que solicite la conversion de sus Acciones, el
aplazamiento de la totalidad o de parte de dichas solicitudes de conversidén, y a convertir las Acciones
Unicamente al precio que determine una vez haya logrado vender los activos necesarios lo antes posible en
beneficio de los Accionistas del Compartimento en conjunto, y cuando haya recibido los importes derivados de
dichas ventas. En esos casos, se calculara un precio Unico para todas las solicitudes de conversidn, suscripcion y
reembolso presentadas al mismo tiempo para el Compartimento en cuestion.

D. Reembolso de Acciones

Los Accionistas pueden solicitar en cualquier momento y cualquier Dia de Valoracidon el reembolso de la
totalidad o de parte de las Acciones que poseen en cualquiera de las Clases/Categorias o Compartimentos.
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Aquellos Accionistas que deseen que se proceda al reembolso de la totalidad o de parte de sus Acciones
deberan remitir una solicitud por escrito al Administrador de la IIC.

Las solicitudes de reembolso deberian contener la siguiente informacidn (si procede): la identidad y la direccidn
del accionista que solicita el reembolso, el nUmero de Acciones o el importe que estd previsto reembolsar, la
Clase/Categoria o Compartimento de que se trata, el nombre con el que estan registradas dichas Acciones y
detalles como a quién deberia efectuarse el pago.

El reembolso de las Acciones de aquellos Accionistas cuyas solicitudes se acepten se llevara a cabo cualquier
Dia de Valoracion siempre que el Administrador de la IIC haya recibido las solicitudes dentro del plazo de
tiempo correspondiente establecido en la Parte B del Folleto. Las solicitudes que el Administrador de la IIC
reciba una vez finalizado el plazo correspondiente se procesaran el siguiente Dia de Valoracion.

Las Acciones se reembolsaran a un precio basado en el Valor Liquidativo por Accién en la Clase/Categoria o
Compartimento correspondiente, determinado en el Dia de Valoracion de o tras la recepciéon de la solicitud de
reembolso. Dicho precio podria verse reducido por una comisidon de reembolso, tal como se estipula en la Parte
B del Folleto, si procediera (en lo sucesivo el “Precio de Reembolso”).

El Precio de Reembolso se pagara en el plazo de tiempo establecido para cada Compartimento en la Parte B del
Folleto.

El pago se efectuara mediante transferencia bancaria a la cuenta que indique el Accionista, quien asumira los
costes y riesgos de la transaccion.

El pago del Precio de Reembolso se efectuard en la Moneda de Referencia de la Clase/Categoria o el
Compartimento de que se trate.

El Precio de Reembolso podra ser superior o inferior al precio abonado en el momento de la suscripcién o la
compra.

Si, como resultado de una solicitud de reembolso, la inversién de un Accionista en una Clase/Categoria o en un
Compartimento se redujera hasta situarse en niveles inferiores al importe minimo, de haberlo, indicado en la
Parte B del Folleto, la Sociedad podria tratar dicha solicitud como una peticién de reembolso de la totalidad de
la participacion de dicho Accionista en la citada Clase/Categoria o en el Compartimento en cuestion.

Todas las Acciones cuyo reembolso lleve a cabo la Sociedad se cancelaran.

Restricciones de reembolso

No se procederd al reembolso de Acciones de un determinado Compartimento, Clase o Categoria a lo largo del
periodo en el que la Sociedad haya suspendido de forma temporal el cdlculo del Valor Liquidativo de las
Acciones del citado Compartimento, Clase o Categoria, de conformidad con los poderes que le confiere el
Articulo 12 de los Estatutos. En virtud del Articulo 8 de los Estatutos, en caso de solicitudes de reembolso
relevantes que representen mads del 10 % del patrimonio neto de un determinado Compartimento, el Consejo
de Administracion se reserva el derecho a decidir, de forma proporcional para cada Accionista que solicite el
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reembolso de sus Acciones, el aplazamiento de la totalidad o de parte de dichas solicitudes de reembolso y a
reembolsar las Acciones Unicamente a un Precio de Reembolso determinado una vez haya logrado vender los
activos necesarios lo antes posible en beneficio de los Accionistas del Compartimento en conjunto, y cuando
haya recibido los importes derivados de dichas ventas. En esos casos, se calculard un precio Unico para todas
las solicitudes de conversion, suscripcion y reembolso presentadas al mismo tiempo para el Compartimento en
cuestion.

En circunstancias especiales, incluidas, sin caracter limitativo, las situaciones de impago o de demora en los
pagos adeudados al Compartimento en cuestidén por parte de bancos u otras entidades, la Sociedad podr3, a su
vez, aplazar la totalidad o parte del pago a los Accionistas que soliciten el reembolso de Acciones en dicho
Compartimento. El derecho a percibir un reembolso depende de que el Compartimento disponga de
suficientes activos liquidos para satisfacer dichos reembolsos.

Reembolsos obligatorios

El reembolso de Acciones se llevard a cabo tal y como se describe en el Capitulo XVI “Informacién general”,
Seccién D, titulada “Liquidacion, fusidén y escision (split) de los Compartimentos, Clases o Categorias”, de la
presente parte A.

En el Articulo 10 de los Estatutos constan las disposiciones que permiten a la Sociedad proceder al reembolso
obligatorio de Acciones que se hallan en manos de US Persons.

E. Proteccion frente a las practicas de Late Trading y Market Timing

El Consejo de Administracidn no autoriza las précticas de Market Timing tal y como se definen en la circular
04/146 de la CSSF, ni tampoco las practicas de active trading o excessive trading (en lo sucesivo "Active
Trading"), que se definen como operaciones de suscripcidn, reembolso y conversion de Acciones del mismo
Compartimento en un lapso de tiempo muy breve y por un importe considerable con el fin de obtener un
beneficio a corto plazo. Las practicas de Active Trading y Market Timing perjudican a otros Accionistas, pues
afectan a la rentabilidad del Compartimento y alteran los procesos de gestidn de los activos.

El Consejo de Administracion se reserva el derecho a rechazar toda orden de conversion y suscripcidon
sospechosa de reflejar practicas de Active Trading o Market Timing. El Consejo de Administracion adoptara
cuantas medidas estime oportunas para proteger al resto de Accionistas de la Sociedad si sospecha que se
estan realizando tales practicas.

Los inversores no conocen el Valor Liquidativo por Accién en el momento en que emiten sus solicitudes de
suscripcion, conversion o reembolso.

F. Suspension y rechazo de suscripciones

El Consejo de Administraciéon podrd suspender o interrumpir, sin previo aviso, la emisién de las Acciones de
uno, varios o todos los Compartimentos, Clases o Categorias en cualquier momento, especialmente en las
circunstancias descritas en la Seccién B “Suspension Temporal del Calculo del Valor Liquidativo” del Capitulo
VII. “Caélculo del Valor Liquidativo”. Ademads, se reserva el derecho, sin necesidad de justificar su decisidn, a:

43




ABANTE GLOBAL FUNDS

e rechazar cualquier suscripcion;
e reembolsar en cualquier momento las Acciones de la Sociedad que se hayan suscrito de forma ilegal o
gue se posean de forma ilicita.

Cuando, tras una suspensién de la emision de Acciones de uno o varios Compartimentos durante un periodo de
tiempo, el Consejo de Administraciéon decida reanudar dicha emision, todas las suscripciones pendientes se
procesaran tomando como base el mismo Valor Liquidativo por Accion determinado una vez reanudado el
calculo del Valor Liquidativo.

VII. CALCULO DEL VALOR LIQUIDATIVO

A. Calculo y publicacién

El calculo del Valor Liquidativo por Accidn de cada Clase/Categoria respecto a cada Compartimento o de cada
Compartimento (en lo sucesivo el “VL” o “Valor Liquidativo”) lo efectia en Luxemburgo el Administrador de la
IIC. El Valor Liquidativo de cada Clase/Categoria respecto a cada Compartimento, o de cada Compartimento, se
denominara en la Moneda de Referencia de dicha Clase/Categoria o del Compartimento correspondiente, tal y
como se especifica en la Parte B del Folleto.

El Valor Liquidativo se calcula el dia especificado por cada Compartimento en la Parte B del Folleto (“Dia de
Valoracion”) en base a los precios disponibles dicho Dia de Valoracién, tal y como los publican los
correspondientes mercados de valores o mercados regulados y con referencia al valor de los activos poseidos
en nombre del correspondiente Compartimento, de conformidad con el Articulo 11 de los Estatutos.

El Valor Liquidativo por Accion se calculard dividiendo el patrimonio neto de la Sociedad atribuible a cada
Clase/Categoria de ese Compartimento o a ese Compartimento (siendo el valor de la parte de activos menos la
parte de pasivos atribuible a dicha Clase/Categoria o a dicho Compartimento en cualquier Dia de Valoracién),
tal y como se determine de conformidad con los principios contables aplicables y aceptados generalmente en
Luxemburgo, por el nimero total de Acciones en la Correspondiente Clase/Categoria en un Compartimento o
en el Compartimento en cuestidn. El valor Liquidativo se redondea hasta con tres decimales.

Si, desde el momento en que se efectia el cdlculo del Valor Liquidativo en el Dia de Valoraciéon
correspondiente, se ha producido un cambio sustancial en las cotizaciones de los mercados en los que se
negocian o cotizan una parte importante de las inversiones atribuibles a la Clase/Categoria en cuestion de un
Compartimento o al correspondiente Compartimento, la Sociedad puede, con el fin de salvaguardar los
intereses de los accionistas y de la Sociedad, cancelar la primera valoracidén y realizar una segunda. Todas las
solicitudes de conversidn, suscripcién y reembolso se calculardn en base a esta segunda valoracion.

El Valor Liquidativo se determina tomando como base el valor de las inversiones subyacentes del
Compartimento en cuestion, tal y como sigue:

a) Elvalorde los importes en efectivo disponibles o en depdsito, de las letras y pagarés pagaderos y de las

cuentas por cobrar, los gastos satisfechos por anticipado, los dividendos en efectivo y los intereses
declarados o devengados, anteriormente mencionados, pero aun no cobrados se considerara el
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b)

c)

d)

f)

g)

h)

importe total, salvo que sea improbable que dicho importe pueda pagarse o recaudarse en su
totalidad, en cuyo caso su valor se computaria tras deducir dichos importes si se considera apropiado
reflejar el verdadero valor de los mismos.

El valor de cualquier titulo u otro activo que cotice o se negocie en una Bolsa se basara en su ultimo
precio disponible en el mercado de valores de Luxemburgo, que normalmente es el principal mercado
del citado valor.

El valor de cualquier titulo u otro activo negociado en otro mercado regulado se basara en su ultimo
precio disponible en Luxemburgo.

En el caso de que un activo no cotice o se negocie en alguna Bolsa o en cualquier otro mercado
regulado, o si, con respecto a los activos que cotizan o se negocian en una determinada Bolsa o en otro
mercado regulado, como se mencionaba anteriormente, el precio calculado de acuerdo con lo
dispuesto en los apartados (b) o (c) no es, en opinidn del Consejo de Administracidn, representativo del
valor justo de mercado de los activos en cuestidn, el valor de dichos activos se basara en los precios de
venta razonablemente previsibles determinados con prudencia y de buena fe.

Las unidades de instituciones de inversidn colectiva se valorardn a su ultimo valor liquidativo calculado
y disponible o, si dicho precio no es, a juicio del Consejo de Administracion, representativo del valor
justo de mercado de tales activos, sera el propio Consejo de Administracidon el que establezca el precio
en base a criterios justos y equitativos.

El valor de liquidacidon de los contratos de futuros, spot, forward u opciones no negociados en Bolsas u
otros mercados regulados sera igual a su valor de liquidacién neto determinado, de conformidad con
las politicas que establece el Consejo de Administracion, sobre una base que se aplicard de forma
sistematica a cada tipo de contrato. El valor de liquidacion de los contratos de futuros, spot, forward u
opciones negociados en Bolsas u otros mercados regulados se basard en los ultimos precios de
liquidacién disponibles para estos contratos en las Bolsas y los mercados regulados en los que la
Sociedad negocia dichos contratos de futuros, spot, forward u opciones; siempre que un contrato de
futuros, spot, forward u opciones no pueda liquidarse en la fecha de valoracién del patrimonio neto, la
base para el calculo del valor liquidativo de dicho contrato sera un valor que el Consejo de
Administracion estime justo y razonable. Los swaps se valoraran a su justo valor de mercado.

El valor de los instrumentos del mercado monetario no negociados en Bolsas ni en otros mercados
regulados y con un vencimiento restante inferior a 12 meses y superior a 90 dias se considerara el valor
nominal de los mismos, al que habra que sumar todos los intereses devengados. Los instrumentos del
mercado monetario con un vencimiento restante de 90 dias o inferior se valorardn utilizando el
método del coste amortizado, que se aproxima al valor de mercado.

Los swaps de tipos de interés se valoraran a su valor de mercado establecido por referencia a la curva
de tipos de interés aplicable.

El resto de los titulos y activos se valoraran a su justo valor de mercado calculado de buena fe de
acuerdo con los procedimientos que establece el Consejo de Administracién.
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Los importes netos derivados de la emisidon de Acciones en el Compartimento correspondiente se invierten en
la cartera de activos especifica que constituye dicho Compartimento.

El Consejo de Administracion mantendrd una cartera de activos independiente para cada Compartimento.
Como sucede entre los Accionistas, cada cartera de activos se invertird en beneficio exclusivo del
Compartimento correspondiente.

El activo y el pasivo de cada Compartimento serdn independientes del activo y el pasivo del resto de
Compartimentos, por lo que los acreedores tinicamente podrdn recurrir a los activos del Compartimento de
que se trate. Como sucede en la relacion entre accionistas y acreedores, cada Compartimento se considerard
una entidad independiente.

El valor de todos los activos y pasivos no denominados en la Moneda de Referencia de una Clase/Categoria o
Compartimento se convertird a la Moneda de Referencia de dicha Clase/Categoria o del citado Compartimento
al tipo de cambio vigente en Luxemburgo el Dia de Valoracién correspondiente. Si no se conociera dicho precio,
el tipo de cambio se determinaria de buena fe por medio o en virtud de los procedimientos que establece el
Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion, segln su propio criterio, pero de conformidad con los principios contables
aplicables y aceptados generalmente en Luxemburgo, podrd permitir el uso de otros métodos de valoracion si
considera que dicha valoracién refleja mejor el justo valor de algun activo de la Sociedad.

El Valor Liquidativo y los precios de emision, conversidn y reembolso de las Acciones de cada Compartimento
podran consultarse en horario comercial en el domicilio social de la Sociedad, y se publicardn en los periddicos
que decida para cada Compartimento el Consejo de Administracion y que se especificaran en la Parte B del
Folleto, si procede.

Con el fin de determinar el valor de los activos de la Sociedad, el Administrador de la IIC, observando las
precauciones habituales y la diligencia debida en este aspecto, podra basarse exclusivamente en precios o
valoraciones:

a) procedentes de fuentes de precios externas independientes, especializadas y acreditadas empleadas
en la practica habitual del mercado (por ejemplo, (i) fuentes de informaciéon de uso general como
Reuters, Bloomberg, Telekurs y similares), (ii) brokers, prime brokers o intermediarios principales (de
haberlos), o depositarios externos, (iii) administradores de fondos de carteras y otros activos, siempre
que un administrador sea el encargado de establecer la valoracién de dichos activos), o que han sido
designadas especificamente a tal efecto por la Sociedad o la Sociedad Gestora conforme a la Ley de
2010 (en lo sucesivo, las “fuentes de precios externas”), o

b) establecidas por la propia Sociedad Gestora o por cualquier tasador externo nombrado por la Sociedad
o la Sociedad Gestora.

En tales circunstancias, no podrd considerarse al Administrador de la IIC, salvo en caso de error manifiesto por
su parte, responsable de las pérdidas que puedan sufrir la Sociedad o cualquiera de sus Accionistas debido a un
error en el calculo del Valor Liquidativo y del Valor Liquidativo por Accién, fruto de la falta de precision de la
informacion proporcionada por fuentes de precios externas, por el Consejo de Administracidn, por gestores de
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inversiones o agentes administrativos de IIC y/u OICVM objetivo, por prime brokers y brokers o por
especialistas debidamente autorizados a tal efecto por el Consejo de Administracion, por la propia entidad
Sociedad Gestora o por cualquier tasador externo.

En el caso de que una o varias fuentes de precios externas, la Sociedad gestora o los correspondientes
proveedores de servicios no puedan proporcionar precios/valoraciones de los activos de la Sociedad, o si, por
cualquier motivo, el precio/valoraciéon de un activo de la Sociedad no pudiera establecerse con la prontitud y
precision requeridas, el Administrador de la IIC, deberd notificarselo de inmediato a la Sociedad y/o a la
Sociedad Gestora para que le faciliten instrucciones autorizadas que le permitan completar el calculo del Valor
Liquidativo de la Sociedad. La Sociedad y/o la Sociedad Gestora podran decidir suspender el célculo del Valor
Liquidativo de la Sociedad, de conformidad con las disposiciones correspondientes descritas en este folleto y
en los Estatutos, e indicar al Administrador de la IIC que suspenda el calculo del Valor Liquidativo. La Sociedad
y/o la Sociedad Gestora seran los responsables de notificar a los Accionistas la suspensidn del calculo del Valor
Liquidativo, si es necesario, o de requerir al Administrador de la IIC que lo haga. Si la Sociedad y/o la Sociedad
Gestora no deciden suspender el calculo del Valor Liquidativo a su debido tiempo, podran ser consideradas
responsables de las consecuencias derivadas de una demora en dicho calculo, y el Administrador de la IIC
deberd informar a las autoridades competentes y al Auditor de la Sociedad cuando corresponda.

En lo concerniente a la proteccidn de los inversores en caso de error en el calculo del Valor Liquidativo y a la
subsanacién de las consecuencias derivadas del incumplimiento de las normas de inversion correspondientes a
la Sociedad, se aplicaran los principios y normas establecidos en la circular 02/77 de la CSSF, derogada por la
circular 24/856 de 28 de marzo de 2024. Asi pues, la responsabilidad del Administrador de la IIC en el contexto
del proceso de calculo del Valor Liquidativo quedara limitada a los umbrales de tolerancia aplicables a la
Sociedad establecidos en la circular 02/77 de la CSSF, con arreglo a las modificaciones introducidas por la
circular 24/856.

Ademas, la Sociedad Gestora podra ajustar el Valor liquidativo de cualquiera de los Compartimentos o Clases
aplicando el método swing pricing como porcentaje del Valor Liquidativo por accién. El Valor Liquidativo por
accién de un Compartimento puede diluirse si los inversores compran o venden Acciones de un
Compartimento a un precio que no refleja los costes de transaccidn y otros gastos que tienen lugar cuando la
Sociedad Gestora opera con titulos para adaptar los flujos de entrada y salida de liquidez. Para contrarrestar
este impacto, se puede adoptar un mecanismo de swing pricing con el fin de proteger los intereses de los
participes de cada Compartimento. Si en un Dia de Valoracién el conjunto de las operaciones con Acciones de
un Compartimento supera un limite predeterminado, segun lo estipulado y revisado para cada Compartimento
periddicamente por la Sociedad Gestora, el Valor Liquidativo por accién podra ajustarse al alza o a la baja para
reflejar los efectos de los flujos de entrada y salida netos respectivamente. La Sociedad Gestora determinard
los flujos de entrada y salida netos partiendo de los ultimos datos que obren en su poder en el momento del
célculo del Valor Liquidativo por accidon. El mecanismo de swing pricing puede aplicarse a todos los
Compartimentos. El Consejo serd el encargado de determinar el grado de ajuste de los precios para reflejar los
costes de negociacién y de otra indole. Tal ajuste puede variar de un Compartimento a otro y no superara el
2 % del Valor Liquidativo original por accion.

B. Suspensién temporal del Calculo del Valor Liquidativo y de la emisidn, la conversion y el reembolso de
Acciones

La Sociedad puede, en cada Compartimento, suspender temporalmente el cdlculo del Valor Liquidativo y la

emision, la conversién y el reembolso de las Acciones:
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a)

b)

d)

e)

f)

g)

h)

durante cualquier periodo en el que alguna de las principales Bolsas u otros mercados en los que cotiza
0 se negocia puntualmente una parte significativa de las inversiones de la Sociedad atribuibles al
Compartimento en cuestion se cierre por otros motivos que no sean las vacaciones habituales, o si las
operaciones que en ellas se llevan a cabo se restringen o suspenden; o

mientras existan situaciones de cualquier indole que constituyan una emergencia en opinidon del
Consejo de Administracion y que impedirian la liquidacién o valoracién de los activos pertenecientes a
la Sociedad atribuibles al Compartimento correspondiente; o

si fallan los medios de comunicacion o de computacién que se emplean normalmente en el calculo del
precio o el valor de cualquiera de las inversiones del Compartimento correspondiente, o del valor o el
precio actual en cualquier Bolsa o mercado respecto a los activos atribuibles a cada Compartimento; o

durante cualquier periodo de tiempo en el que la Sociedad sea incapaz de repatriar fondos con el
objetivo de realizar pagos por el reembolso de Acciones de dicho Compartimento, o durante el cual las
transferencias de fondos asociadas a la realizacion o a la adquisicion de inversiones o pagos debidos en
concepto de reembolso de Acciones no puedan, en opinién del Consejo de Administracidn, efectuarse
a los tipos de cambio normales; o

cuando, por cualquier otro motivo que escape al control y a la responsabilidad del Consejo de
Administracién, los precios de las inversiones que posee la Sociedad atribuibles a cada Compartimento
no puedan ser determinados con prontitud o precisién; o

cuando se produzca la notificacién de la convocatoria a una junta general de Accionistas con el objetivo
de resolver la liquidacion de la Sociedad; o

durante cualquier periodo en el que el mercado de una divisa en la que estd denominada una parte
significativa de los activos del Compartimento permanezca cerrado por otros motivos que no sean las
vacaciones ordinarias, o mientras las operaciones que en él se llevan a cabo estén suspendidas o
restringidas; o

cuando, debido a circunstancias politicas, econdmicas, militares, monetarias o fiscales que trasciendan
la responsabilidad y escapen al control de la Sociedad, la Sociedad sea incapaz de liquidar los activos o
de determinar el Valor Liquidativo del Compartimento con normalidad y de forma razonable; o

durante cualquier periodo en el que se suspenda el calculo del valor liquidativo por unidad de una
parte considerable de las instituciones de inversién colectiva en las que invierte el Compartimento si tal
suspension tiene repercusiones de gravedad en el Valor Liquidativo del Compartimento.

La Sociedad debera notificar toda suspensién al conjunto de los Accionistas, si procede. También podra ponerla
en conocimiento de los Accionistas que hayan solicitado la suscripcion, el reembolso o la conversion de
aquellas Acciones en relaciéon con las cuales se ha suspendido el calculo del Valor Liquidativo.
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La suspensidn del calculo del Valor Liquidativo en un Compartimento no tendra efecto alguno en el calculo del
Valor liquidativo o del precio de emisidon, reembolso y conversién de las Acciones de cualquier otro
Compartimento que no se encuentre en idénticas circunstancias.

Toda solicitud de distribucidn, reembolso o conversién de las Acciones es irrevocable, salvo que se suspenda el
célculo del Valor Liquidativo del Compartimento correspondiente, en cuyo caso los Accionistas deberan
notificar su deseo de retirar su solicitud. Si la Sociedad no recibiera tal notificacién en ese sentido, la solicitud
se tramitaria el primer Dia de Valoracidén una vez finalizado el periodo de suspensidn.

C. Derechos de indemnizacidn en caso de error en el cdlculo del valor liquidativo, incumplimiento de las
restricciones de inversidn u otros errores, para los inversores que suscriban acciones a través de
intermediarios financieros

De conformidad con la circular 24/856 de la CSSF, se llama la atencidn de los inversores sobre el hecho de que
los derechos de indemnizacion de los inversores que suscriban acciones a través de intermediarios financieros,
es decir, cuando los inversores no estén inscritos por si mismos y en su propio nombre en el registro de la
Sociedad, pueden verse afectados negativamente, ya que la Sociedad puede no estar en condiciones de
garantizar el pago de indemnizaciones que tengan en cuenta la situacién individual de cada inversor. Se
recomienda a los inversores que consulten al intermediario pertinente a través del cual suscribieron las
Acciones para recibir informacién sobre los acuerdos alcanzados con la Sociedad en relacién con el proceso de
indemnizacién en caso de error de cdlculo del valor liquidativo, incumplimiento de una restriccion de inversion
u otro tipo de error contemplado en la Circular 24/856 de la CSSF.

VIIL. POLITICA DE DISTRIBUCION

La politica de distribucién de cada Compartimento se detallard en la informacién especifica al respecto
contenida en la Parte B del Folleto.

No obstante, el Consejo de Administracién podra, en cualquier momento y segun su criterio exclusivo, tomar la
decision de crear dentro de un Compartimento o una Clase dos Categorias; la primera otorgaria a los participes
el derecho a recibir una distribucion y la segunda capitalizaria la totalidad de sus beneficios. Dichas Categorias
se indicardn en la informacidn especifica contenida en la Parte B del Folleto.

La Sociedad se reserva el derecho a aceptar, rechazar o condicionar las solicitudes de US Persons si no recibe
pruebas satisfactorias, a su juicio, de que la venta de Acciones a tales inversores esta exenta de la
obligatoriedad de registro en virtud de las leyes de valores vigentes en los Estados Unidos, incluida, entre otras,
la Ley de 1933, de que dicha venta no requerird que la Sociedad o un Compartimento se registren bajo la Ley
de 1940 vy, en todos los casos, de que la citada venta no tendrd repercusiones normativas o fiscales adversas
para la Sociedad o cualquiera de sus Compartimentos o Accionistas.

A. Principio
La junta general de Accionistas decidira, a propuesta del Consejo de Administracion y tras el cierre de las
cuentas anuales, si se distribuirdn dividendos de los ingresos procedentes de inversiones, de las plusvalias y de

posibles activos netos en el(los) correspondiente(s) Compartimento(s). El pago de distribuciones no deberd
reducir el Valor Liquidativo de la Sociedad a niveles inferiores al capital minimo prescrito por ley.
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El Consejo de Administracion podrd, segun su criterio, proceder al pago de dividendos a cuenta.

B. Pago

Los pagos a los Accionistas se efectuaran por transferencia bancaria de acuerdo con sus instrucciones.

Los pagos se efectuardn en la Moneda de Referencia del Compartimento y/o la Clase o Categoria
correspondientes.

Los derechos a una distribucion y a una asignacion que no se hayan reclamado en el plazo de cinco afios a
partir de la fecha establecida a tal efecto se perderan, y los activos correspondientes regresaran al (a los)
Compartimento(s) de que se trate. En caso de que ya se haya llevado a cabo la liquidacidon del Compartimento
en cuestién, las distribuciones y asignaciones se destinaran a los Compartimentos restantes de la Sociedad de
forma proporcional a su respectivo patrimonio.

IX. COSTES Y GASTOS

A. Informaciéon General

La Sociedad pagara de sus activos todos los gastos que deba abonar, entre los que se incluiran, aunque no con
caracter limitativo, los gastos de formacion, las comisiones pagaderas a las autoridades de supervision
correspondientes, las comisiones pagaderas a su Sociedad Gestora, incluidas las comisiones sobre rentabilidad,
de haberlas, y todos los gastos y comisiones pagaderos a su Depositario y a sus corresponsales, al Agente de
Domiciliaciones, al Agente Corporativo, al Administrador de la IIC, a cualquier agente de cotizacidn, a todos los
representantes permanentes en los lugares de registro y a cualquier otro agente empleado por la Sociedad.
Abonard, asimismo con cargo a sus activos la remuneracion (si procede) de los Directivos y ejecutivos de la
Sociedad y sus gastos menores razonables, la cobertura de seguros y gastos de viaje razonables en relacién con
las reuniones del Consejo, los gastos y comisiones en concepto de servicios contables y de auditoria, y todos los
gastos derivados de los servicios de asesoria contable, fiscal y juridica y del asesoramiento de otros expertos y
consultores, los gastos derivados de los procedimientos legales en los que se encuentre inmersa la Sociedad,
todos los gastos y comisiones relacionados con el registro y el mantenimiento del registro de la Sociedad en
cualquier agencia gubernamental o mercado de valores del Gran Ducado de Luxemburgo y en cualquier otro
pais, los gastos de emisién y publicacion de informes, incluidos los costes de preparacidn, impresién,
traduccion, publicidad y distribucién de folletos, memorandos explicativos, informes periddicos o declaraciones
de registro, certificados de acciones, los costes de todos los informes remitidos a los Accionistas, todos los
impuestos, tasas, gastos gubernamentales y similares, gastos relacionados con el marketing, la promocion y el
desarrollo de la Sociedad, es decir, los “costes de marketing”, costes de establecimiento y el resto de gastos
operativos incluido el coste de la compra y la venta de activos, los intereses, los gastos bancarios y las
comisiones de intermediacion, los gastos de franqueo postal y de teléfono, y los de liquidacion. La Sociedad
podra incurrir en gastos administrativos y de otra indole, de naturaleza regular o recurrente, basados en un
importe proporcional estimado aplicable para periodos anuales u otros periodos.

Ademas, la Sociedad soportard los costes derivados del servicio de analisis financiero de inversiones
(denominados “gastos de analisis”).
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En el caso de que un pasivo de la Sociedad no pueda atribuirse a un Compartimento en particular, dicho pasivo
se asignara a todos los Compartimentos de forma proporcional a su Valor Liquidativo o de cualquier otro modo
que determine el Consejo de Administracién actuando de buena fe.

B. Gastos de Formacion

Los gastos incurridos en relacion con la constitucién de la Sociedad, incluidos los derivados de la preparacion y
la publicacidn del primer Folleto y de los documentos constitutivos, asi como los impuestos, tasas y cualquier
otro gasto de constitucidn y publicacidn, se estiman en 28 000 EUR y se amortizardn a lo largo de un periodo
maximo de cinco afos.

Los gastos incurridos en relacidn con la creacién de cualquier Compartimento adicional serdn soportados por el
Compartimento en cuestiéon y se amortizardn a lo largo de un periodo de cinco afios. Asi pues, los
Compartimentos adicionales no soportardn una parte proporcional de los costes y gastos incurridos en relacién
con la creacion de la Sociedad y la emisién inicial de Acciones, que todavia no se hayan amortizado en el
momento de la creacidon del (de los) nuevo(s) Compartimento(s).

C. Comisiones pagaderas a los proveedores de servicios

Comisiones de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora tiene derecho a percibir de cada Compartimento una comision por sus servicios prestados
como sociedad gestora, tal y como se determina en la Parte B del Folleto de cada Compartimento. La Sociedad
Gestora también puede recibir de los Compartimentos una comisién sobre rentabilidad tal y como se establece
en la Parte B del Folleto para cada Compartimento.

Comisiones del Gestor de Inversiones

Cada cierto tiempo puede procederse al nombramiento de un gestor de inversiones. Al ser designado como tal,
el gestor tendra derecho a percibir de la Sociedad Gestora, con cargo a sus propios activos, una comision por la
gestion de las inversiones.

Comisiones del Banco Depositario y los Administradores de la lIC

Edmond de Rothschild (Europe), en calidad de entidad depositaria, y Edmond de Rothschild Asset Management
(Luxembourg), dada su condicion de Administrador de la IIC, percibiran, con cargo a los activos de cada
Compartimento, una remuneracién calculada de conformidad con la practica bancaria habitual en Luxemburgo
y expresada como un porcentaje anual del patrimonio neto trimestral medio durante el trimestre sujeto a
revisidn. Dicha comisién se abonara al final de cada trimestre.

La comisiéon que Edmond de Rothschild (Europe) y Edmond de Rothschild Asset Management (Luxembourg)
perciben en estos momentos es la siguiente:

Hasta un 0,15 % anual sobre el patrimonio neto medio por Compartimento, sin minimos aplicables durante el

primer ejercicio contable, con un minimo de 60 000 EUR durante el segundo ejercicio contable y un minimo de
100 000 EUR durante el tercer ejercicio contable y los subsiguientes ejercicios.
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Edmond de Rothschild (Europe), en calidad de entidad depositaria, y Edmond de Rothschild Asset Management
(Luxembourg), en calidad de Administrador de la IIC, tienen derecho a que la Sociedad les reembolse sus gastos
y desembolsos menores razonables.

Su remuneracion se devengara en las cuentas de la Sociedad cada Dia de Valoracién.

Esta comision se distribuira entre Edmond de Rothschild (Europe) y Edmond de Rothschild Asset Management
(Luxembourg) y cualquiera de sus subcontratistas, segun lo acordado por escrito puntualmente entre las partes
correspondientes.

4. Comisiones del Agente de Domiciliaciones

Ademas de las comisiones mencionadas en la seccién 3, Edmond de Rothschild (Europe), en su condicién de
agente de domiciliaciones, recibird de la Sociedad una remuneracién acorde con la practica bancaria habitual
en Luxemburgo y expresada como una comisidn fija que se abonara anualmente.

La comisidn asciende a 5000 EUR anuales para la Sociedad en conjunto.

Edmond de Rothschild (Europe), en su condicién de agente de domiciliaciones, tiene derecho a que la Sociedad
le reembolse sus gastos y desembolsos menores razonables.

Su remuneracion se devengara en las cuentas de la Sociedad cada Dia de Valoracion.

5. Comisiones del Administrador de la lIC

Ademas de las comisiones mencionadas en la seccion 3, Edmond de Rothschild Asset Management
(Luxembourg), en su condicidn agente de registro y transferencias, recibird, con cargo a los activos de cada
Compartimento, una remuneracién calculada en virtud de la practica bancaria habitual en Luxemburgo vy
pagadera al final de cada trimestre.

La comisidn asciende a 1000 EUR anuales por Compartimento.

Edmond de Rothschild Asset Manatement (Luxembourg), en su condicion de agente de registro y
transferencias, tiene derecho a que la Sociedad le reembolse sus gastos y desembolsos menores razonables.

Su remuneracion se devengara en las cuentas de la Sociedad cada Dia de Valoracion.
El Depositario, el Agente de Domiciliaciones y el Administrador de la IIC tienen derecho a percibir otras
comisiones por servicios y transacciones especificos, segin lo acuerden puntualmente la Sociedad y el

respectivo Depositario, Agente de Domiciliaciones y Administrador de la IIC, y conforme a lo dispuesto en sus
respectivos contratos.
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6. Comisiones del Distribuidor

El Distribuidor tendra derecho a percibir de la Sociedad Gestora y con cargo a los activos de esta una comisién
de distribucidn.

El Distribuidor tiene derecho a que la Sociedad Gestora le reembolse su gastos y desembolsos menores
razonables.

X. DEPOSITARIO Y AGENTE DE DOMICILIACIONES

En virtud de un contrato de fecha 31 de octubre de 2016 (el “Contrato de Banco Depositario”) firmado entre la
Sociedad, la Sociedad Gestora y Edmond de Rothschild (Europe), se designa a Edmond de Rothschild (Europe)
(“Depositario y Agente de Domiciliaciones”) depositario (en el ejercicio de dichas funciones, el “Depositario”) y
agente de domiciliaciones (en el ejercicio de dichas funciones, el “Agente de Domiciliaciones”) de la Sociedad.

A. El Depositario

El Depositario es una entidad bancaria organizada como sociedad andnima (société anonyme), regulada por la
CSSF y constituida en virtud de las leyes del Gran Ducado de Luxemburgo. Su domicilio social y sus oficinas
administrativas se encuentran en 4, rue Robert Stumper L-2557 Luxemburgo, Grand Ducado de Luxemburgo.

El Contrato de Banco Depositario establece su vigencia durante un periodo de tiempo ilimitado y determina
que cualquiera de las partes podra finalizarlo previa notificacion por escrito con 90 dias de antelacion.

El Contrato de Banco Depositario se rige por la legislacion luxemburguesa. Los tribunales de Luxemburgo
tendrdn competencia exclusiva para conocer de los litigios o reclamaciones derivados de o relacionados con el
Contrato de Banco Depositario.

El Depositario asumira sus funciones y responsabilidades seguin con lo dispuesto en las leyes y normativas
aplicables en Luxemburgo y en el Contrato de Banco Depositario. De conformidad con la Ley de 2010, el
Depositario garantizara (i) la salvaguarda de los activos de la Sociedad (a saber, la custodia de los instrumentos
financieros de la Sociedad, la verificacién de la propiedad del resto de los activos de la Sociedad y el
mantenimiento de registros de estos ultimos activos), (ii) el seguimiento de las cuentas financieras y los flujos
de caja de la Sociedad vy (iii) otras labores de supervision.

El alcance total de las obligaciones mencionadas en el pdrrafo anterior, asi como funciones adicionales que le
han sido confiadas al Depositario, se describen con mas detalle en el Contrato de Banco Depositario, del que

podra solicitarse una copia en el domicilio social de la Sociedad.

Todos los titulos, la liquidez y otros activos que constituyen los activos de la Sociedad quedaran bajo el control
del Depositario, quien actia en nombre de la Sociedad y de sus Accionistas.

El Banco Depositario garantizara, ademas:

e que la venta, emision, recompra, reembolso y cancelacién de las Acciones se efectien de conformidad
con la legislacién luxemburguesa y los Estatutos;
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e que el valor de las Acciones se calcule de conformidad con la legislacién luxemburguesa y los Estatutos;

e que pondra en practica las instrucciones de la Sociedad y la Sociedad Gestora, a menos que entren en
conflicto con la ley luxemburguesa o los Estatutos;

e que, en las transacciones relacionadas con los activos de la Sociedad, toda consideracion se remita a la
Sociedad dentro de los limites de tiempo habituales establecidos;

e que los ingresos de la Sociedad se apliquen de conformidad con la legislacién luxemburguesa y los
Estatutos.

El Banco Depositario serd responsable frente a la Sociedad o a los Accionistas en caso de pérdida de un
instrumento financiero de la Sociedad mantenido en custodia por el propio Depositario o por un tercero en
quien haya delegado sus funciones de custodia. Se considerard que existe pérdida de un instrumento
financiero custodiado por el Banco Depositario o por un tercero en quien se hubiera delegado la custodia
cuando se cumplan las condiciones estipuladas en el articulo 18 del Reglamento Delegado de la Comision (EU)
2016/438. La responsabilidad del Depositario en caso de pérdidas distintas a las de instrumentos financieros de
la Sociedad que él custodia se determinard de conformidad con lo estipulado en el Contrato de Banco
Depositario.

En caso de pérdida de los instrumentos financieros de la Sociedad custodiados por el Banco Depositario o por
terceros en los que haya delegado sus funciones de custodia, el Banco Depositario proporcionara a la Sociedad
instrumentos financieros idénticos o restituird el importe correspondiente a los mismos en el menor plazo
posible. No obstante, no podran exigirse responsabilidades al Depositario si este puede demostrar que se
cumplen las condiciones estipuladas en el articulo 19 del Reglamento Delegado de la Directiva UCITS.

El hecho de que el Depositario delegue sus funciones de custodia no afectara a sus responsabilidades.

Puede consultarse una lista actualizada de corresponsales terceros (incluido el subcustodio global) nombrados
por el Depositario y de los corresponsales de estos corresponsales terceros (incluido el subcustodio global) en
la pagina web http://www.edmond-de-rothschild.com/site/Luxembourg/en/asset-management/terms-and-
conditions.

Conflictos de intereses:

En el ejercicio de sus funciones, el Depositario actuard con honestidad, equidad, profesionalidad,
independencia y exclusivamente en beneficio de la Sociedad y los Accionistas.

Pese a todo, de cuando en cuando pueden surgir potenciales conflictos de intereses derivados de la prestacidn
por parte del Depositario y/o sus corresponsales de otros servicios a la Sociedad, la Sociedad Gestora y/u otras
partes. El Depositario puede, por ejemplo, actuar como banco depositario de otros fondos. Asi pues, es posible
que en el curso de su actividad el Depositario (y cualquiera de sus corresponsales) se encuentre ante una
situacidn de conflicto o posible conflicto de intereses con los de la Sociedad y/u otros fondos a los que presta
servicio el Depositario (o cualquiera de sus corresponsales).
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En caso de surgir un conflicto o potencial conflicto de intereses, el Banco Depositario tendra en cuenta sus
obligaciones con la Sociedad y brindara un trato justo a la Sociedad y al resto de fondos a los que presta sus
servicios de manera que, en la medida de lo posible, todas las transacciones se efectien en términos que para
la Sociedad resulten al menos tan favorables como si no hubiera existido el conflicto o potencial conflicto de
intereses. Dichos conflictos o potenciales conflictos se identifican, gestionan y supervisan de muchas otras
maneras, por ejemplo, separando funcional y jerarquicamente las funciones del Depositario del resto de tareas
potencialmente conflictivas y garantizando el respeto del Depositario de su propia politica en materia de
conflictos de intereses.

En el domicilio social de la Sociedad se facilitard a aquellos Accionistas que asi lo soliciten una descripcidn de
los conflictos de intereses que pueden surgir en relacidon con los servicios de Entidad Depositaria, si procede,
como la identificacién de conflictos de intereses en relaciéon con el nombramiento de los corresponsales, entre
otros.

En ninguna circunstancia podra considerarse al Depositario responsable frente a la Sociedad, la Sociedad
Gestora o cualquier otra persona de los dafos indirectos que puedan producirse, y el Depositario no sera en
ningln caso responsable de las siguientes pérdidas directas: pérdida de beneficios, pérdida de contratos o
pérdida de fondos de comercio, fueran o no previsibles, incluso aunque se hubiera notificado al Banco
Depositario la posibilidad de que se produjera dicha pérdida o dafio e independientemente de que la
reclamacién de pérdida o dafio se base en una negligencia, un incumplimiento de contrato o en otros motivos.

El Banco Depositario no participa, ni directa ni indirectamente, en las actividades comerciales, la organizacion,
el patrocinio o la direccidon de la Sociedad, y no es responsable de la elaboracion de este documento, por lo que
no acepta responsabilidad alguna por la informacion contenida en el presente documento mas alla de lo
anteriormente expuesto. El Banco Depositario no intervendra en la toma de decisiones de inversion en relacion
con la Sociedad. Las decisiones sobre la compra y venta de los activos de la Sociedad, la seleccién de
profesionales de la inversidn y la negociacion de las comisiones seran responsabilidad de la Sociedad y/o la
Sociedad Gestora y/o de sus corresponsales. Los Accionistas pueden solicitar revisar el Contrato de Banco
Depositario en el domicilio social de la Sociedad si desean obtener informacidn adicional y precisa sobre las
limitaciones de responsabilidad y las obligaciones contractuales del Depositario.

Las comisiones y gastos correspondientes al Depositario por la prestacidén de sus servicios correran a cargo de
la Sociedad de conformidad con la practica habitual en Luxemburgo.

B. El Agente de Domiciliaciones

Edmond de Rothschild (Europe) también ha sido designado agente de domiciliaciones de la Sociedad en virtud
del Contrato de Banco Depositario. Como tal, serd responsable de la domiciliacién de la Sociedad vy
desempefiara, entre otras, las funciones estipuladas en la Ley luxemburguesa de 31 de mayo de 1999 sobre la
domiciliacion de las empresas, con sus posteriores modificaciones. En particular, permite a la Sociedad
establecer su domicilio social en el domicilio social del Depositario y pone a su disposicién las instalaciones
necesarias para celebrar las reuniones de los directivos, consejeros y/o Accionistas de la Sociedad.

Por los servicios prestados, el agente de domiciliaciones percibira una remuneracién tal y como se estipula en
el Capitulo IX “Costes y Gastos”, Seccidn C. “Comisiones pagaderas a los proveedores de servicios”.
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En particular, el Agente de Domiciliaciones es responsable de facilitar y supervisar el envio de extractos,
informes, notificaciones y otros documentos a los Accionistas.

Xl. ADMINISTRADOR DE LA IIC

En virtud de un contrato con fecha de 31 de octubre de 2016 (el “Contrato de Servicios Administrativos
Centrales”) firmado por la Sociedad, la Sociedad Gestora y Edmond de Rothschild Asset Management
(Luxembourg), la Sociedad Gestora ha designado a Edmond de Rothschild Asset Management (Luxembourg) (el
“Administrador de la 1IC”) agente administrativo, agente de pagos y agente de registro y transferencias para la
Sociedad, a través del cual la Sociedad Gestora ha delegado, bajo su control y responsabilidad, sus
competencias en materia de administracion central consistentes en funciones de agente administrativo, agente
de pagos y agente de registro y transferencias.

Para evitar cualquier duda, el Administrador de la IIC estd a cargo de las tres funciones que corresponden a la
administracion de la IIC en virtud de la circular 22/811 de la CSSF relativa a la autorizacidn y la organizacion de
entidades que actian como Administradores de IIC (es decir, las funciones de registro, las funciones contables
y de calculo del valor liquidativo y las funciones relacionadas con la comunicacidon con los clientes) que se
describen con mas precisidon en el Contrato de Servicios Administrativos Centrales.

El Administrador de la IIC se encarga de la gestion de los procesos de emision, reembolso y conversion de las
Acciones y de sus acuerdos de liquidacion, del mantenimiento del registro de Accionistas, del calculo del Valor
Liquidativo por Accion, de la conservacion de los registros y de otras funciones de caracter general que se
describen con mas detalle en el Contrato de Servicios Administrativos Centrales.

No podra considerarse al Administrador de la IIC responsable de las decisiones de inversidon que tome la
Sociedad ni de las repercusiones que tales decisiones tengan en su rentabilidad. Tampoco serd responsable de
supervisar que las inversiones de la Sociedad cumplan las normas establecidas en sus Estatutos y/o en el
Folleto y/o en todo contrato en materia de inversidn firmado entre la Sociedad/la Sociedad Gestora y un gestor
de inversiones.

El Contrato de Servicios Administrativos Centrales establece que su vigencia serd ilimitada y que cualquiera de
las partes podra finalizarlo previa notificacidn por escrito con 90 dias de antelacion.

Por los servicios prestados, de conformidad con lo establecido en la presente seccidn, el Administrador de la IIC
percibird una remuneracion tal y como se estipula en el Capitulo IX “Costes y Gastos”, Seccién C. “Comisiones
pagaderas a los proveedores de servicios”.

El Administrador de la IIC podra percibir una remuneracidn de terceras partes (incluidas otras entidades del
grupo Edmond de Rothschild) por sus servicios de intermediacion. Esta remuneracion consistira en un importe
fijo o en una comisién basada en activos calculada en base a la media del patrimonio neto trimestral. La
finalidad de dicha remuneracidon es incrementar la calidad de los servicios prestados a la Sociedad. Los
accionistas podrdn solicitar informacion adicional al respecto al Administrador de la IIC.

El Administrador de la IIC podra delegar la totalidad o parte de sus funciones en uno o mas subcontratistas que
deberan estar cualificados y certificar su competencia para realizar las funciones que les hayan sido delegadas.
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La responsabilidad del Administrador de la IIC no se vera afectada por la delegacion de sus funciones en uno o
mas subcontratistas.

No podra considerarse al Administrador de la IIC responsable del contenido del Folleto y tampoco de que la
informacion que se detalla en dicho Folleto sea insuficiente, equivoca o pueda inducir a error o a engafio.

Xil. GESTOR DE INVERSIONES

La Sociedad Gestora es responsable de la gestidon de los Compartimentos. Con el fin de poner en practica la
politica de inversién de cada Compartimento, la Sociedad Gestora podr3, si lo considera oportuno y cuando asi
lo estime apropiado, designar a uno o varios gestores de inversiones para cada Compartimento (de forma
individual, el “Gestor de Inversiones” y, en conjunto, los “Gestores de Inversiones”) que, a su vez, podran,
siempre previa aprobacién de la Sociedad Gestora, subdelegar sus facultades, en cuyo caso serad necesario
actualizar el Folleto en consecuencia.

Por otro lado, la Sociedad Gestora y/o los Gestores de Inversiones podran contar con la ayuda de uno o varios
asesores de inversiones para cada Compartimento (individualmente, el “Asesor de Inversiones” y, en conjunto,
los “Asesores de Inversiones”). Asi pues, podrd designarse a un Asesor de Inversiones que preste
asesoramiento en términos de inversidn sobre una categoria de activos de un Compartimento en particular si
se considera que dicho asesor de inversiones posee conocimientos y capacidades especificos en relacion con
los activos contemplados. El asesoramiento ofrecido por el Asesor de Inversiones no podrd considerarse
vinculante para la Sociedad Gestora ni para el Gestor de Inversiones, segun corresponda.

El nombramiento de un Gestor de Inversiones y/o un Asesor de Inversiones se reflejard en la informacion
especifica relativa al (a los) Compartimento(s) correspondiente(s) contenida en la Parte B del Folleto.

XIl. DISTRIBUIDORES

La Sociedad Gestora podrd decidir nombrar distribuidores/nominees cuyo cometido serd colaborar en la
distribucion de las Acciones en los paises en los que se comercializan.

La Sociedad Gestora podra firmar contratos de distribucidén con varios distribuidores/nominees siempre que
sean profesionales del sector financiero establecidos en cualquiera de los Estados miembros de la Unidn
Europea o del Espacio Econdmico Europeo.

El Distribuidor llevard a cabo actividades de marketing, distribucién y venta de Acciones de la Sociedad. El
Distribuidor intervendra en la relacién entre los inversores y la Sociedad reuniendo érdenes de suscripcién de
Acciones. El Distribuidor estara autorizado a recibir las érdenes de suscripcion, reembolso y conversién de los
inversores por cuenta de la Sociedad y a ofrecer Acciones a un precio basado en el Valor Liquidativo por Accion
aplicable incrementado, si procede, por una comisién de venta. El Distribuidor transmitird al Administrador de
la IIC toda solicitud de suscripcidn, conversidon y reembolso de Acciones. El Distribuidor tendrd asimismo
derecho a recibir y ejecutar el pago de las érdenes de emisidn, conversidén y reembolso de Acciones.

En virtud de un contrato con fecha de 31 de octubre de 2016 (el “Contrato de Distribucion”), firmado por la
Sociedad, la Sociedad Gestora y Abante Asesores Distribucion AV, S.A.U. (el “Distribuidor”), la Sociedad Gestora
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y la Sociedad nombran a Abante Asesores Distribucidn AV, S.A. distribuidor para la Sociedad de las Acciones de
los Compartimentos.

El Contrato de Distribucion establece que su vigencia sera ilimitada y que cualquiera de las partes podra
finalizarlo previa notificacion por escrito con 2 meses de antelacion.

Por los servicios prestados de conformidad con lo establecido en la presente seccidn, el Distribuidor percibird
una remuneracién cuyo importe sera el que acuerden puntualmente la Sociedad Gestora, la Sociedad y el
Distribuidor.

El nominee se inscribira en el registro de Accionistas en lugar de los clientes que hayan invertido en la Sociedad.
Un cliente que haya invertido en la Sociedad a través de un nominee podra, en cualquier momento, solicitar la
transferencia a su nombre de las Acciones suscritas de ese modo, por lo que el cliente quedaria inscrito con su
propio nombre en el registro de Accionistas con efecto a partir de la fecha en la que el nominee reciba las
instrucciones para realizar la transferencia.

Los inversores podran suscribir Acciones de la Sociedad directamente, sin la intermediacién de uno de los
distribuidores/nominees, a menos que los servicios de un nominee sean esenciales u obligatorios en virtud de
las normativas o legislaciones aplicables, o por motivos practicos.

XIV. AUDITORES

Se ha nombrado a PricewaterhouseCoopers S.a r.l. Auditor y, como tal, cumplird todas las obligaciones que
prescribe la Ley de 2010.

XV. FISCALIDAD

El siguiente resumen estd basado en la legislacion y las prdcticas vigentes en la actualidad, por lo que podria
sufrir modificaciones en el futuro.

La informacion aqui expuesta no es completa y no constituye un asesoramiento legal o fiscal.

Existe la posibilidad de que los accionistas de la Sociedad sean residentes a efectos fiscales en muchos paises
distintos. Asi pues, el Folleto no pretende resumir las consecuencias fiscales que tendria para cada inversor la
suscripcion, conversion, posesion, reembolso, adquisicion o liquidacion de las Acciones de la Sociedad. Dichas
consecuencias variardn en funcion de las legislaciones y prdcticas vigentes en la actualidad en los paises de
los accionistas, de su ciudadania, residencia, domicilio o constitucion, asi como de sus circunstancias
personales.

Los inversores deberian informarse, y cuando lo estimen apropiado consultar con sus asesores profesionales,
sobre las posibles consecuencias fiscales de la suscripcion, adquisicion, posesion, conversion, reembolso o
liquidacion de las Acciones en virtud de las leyes vigentes en sus paises de ciudadania, residencia, domicilio o
constitucion.
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A. Tributacion de la Sociedad

La Sociedad no estd sometida al impuesto de sociedades de Luxemburgo ni a un impuesto de actividades
econémicas municipal sobre la renta o los beneficios, o al impuesto sobre el patrimonio neto, incluido el
impuesto sobre el patrimonio neto minimo. No obstante, si esta sometida a un impuesto de suscripcion anual
(taxe d’abonnement) en Luxemburgo del 0,05 % de su Valor Liquidativo. El citado impuesto se abonara al final
de cada trimestre en funcién del valor del conjunto del patrimonio neto del Compartimento al final del
trimestre natural correspondiente. No obstante, los activos invertidos en unidades de OICVM e IIC estaran
exentos del pago de dicho impuesto mientras los citados OICVM e IIC ya tributen por ese impuesto en
Luxemburgo.

No sera necesario pagar impuestos de timbre u otros gravdmenes en Luxemburgo asociados a la emisidn de
Acciones.

No se abonara ningln impuesto en Luxemburgo por la apreciacion del capital de los activos de la Sociedad.

Los importes que la Sociedad distribuya a sus Accionistas no estaran sujetos a retenciones en origen.

Los intereses, dividendos, plusvalias y otros ingresos registrados por la Sociedad tras la venta de valores de
emisores no luxemburgueses podran estar sujetos a retenciones en origen y a otros impuestos recaudados en
las jurisdicciones en las que se originan los ingresos. Es imposible predecir el tipo impositivo extranjero que
abonara la Sociedad, dado que no se conoce el importe de los activos que se invertiran en varios paises ni la
capacidad de la Sociedad para reducir o recuperar tales impuestos.

En lo referente al IVA, la Sociedad se considera una persona sujeta a tributacion, por lo que en determinadas
circunstancias puede estar obligada a inscribirse en un registro de IVA. Teniendo en cuenta su actividad, la
Sociedad no deberia poder recuperar el IVA soportado que, por lo tanto, deberia constituir un coste final a
efectos de la Sociedad.

Los servicios de gestion que presta la Sociedad Gestora a la Sociedad deberian beneficiarse de una exencién del
IVA en Luxemburgo (articulo 44, §1, d) de la Ley de IVA luxemburguesa.

B. Tributacion de los Accionistas

En virtud de la legislacidn vigente, normalmente los Accionistas no deberdn pagar impuestos por plusvalias o
rendimientos, retenciones en origen, impuestos por bienes inmobiliarios, impuestos de sucesiones y otros en
Luxemburgo, salvo que dichos Accionistas estén domiciliados, sean residentes o se hayan establecido de forma
permanente en Luxemburgo.

C. Intercambio de informacidn a efectos fiscales

Dado que la Sociedad estd clasificada como “Institucidon Financiera” conforme a la Ley de cumplimiento fiscal
de cuentas en el extranjero (FATCA) y que es una "Reporting Financial Institution" (Institucion financiera
obligada a comunicar informacién) segin el Estandar comun de comunicacién de informacién (CRS) y la
Directiva relativa a la cooperacion administrativa en el ambito de la fiscalidad directa, tiene la obligacién de
solicitar cierta documentacién y comunicar informacidn sobre los inversores a las autoridades fiscales de
Luxemburgo.
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Cabe la posibilidad de que se exija a la entidad notificar de forma automatica y con una frecuencia anual cierta
informacion sobre sus Accionistas vy, si procede, sobre los individuos que controlen a aquellos Accionistas que
sean entidades. Dicha informacion deberd remitirse a la Administracion de contribuciones directas
luxemburguesa (Administration des contributions directes) conforme a lo estipulado en el CRS de la Ley
luxemburguesa de 18 de diciembre de 2015 por la que se aplica la Directiva 2014/107/UE del Consejo, y la Ley
luxemburguesa de 23 de julio de 2016 por la que se aplica la Directiva 2015/2376/UE del Consejo, relativa al
intercambio automatico y obligatorio de informacidn, al igual que FATCA, con sus sucesivas modificaciones
(cada una, una Ley sobre el intercambio automatico y obligatorio de informacién y, en conjunto, Leyes sobre el
intercambio automatico y obligatorio de informacidn). Dicha informacidn, que puede incluir datos personales
(por ejemplo, nombre, direccién, pais o paises de residencia fiscal, fecha y lugar de nacimiento o nimero(s) de
identificacidn fiscal de los individuos sujetos al envio de informacidon) y datos financieros sobre las Acciones
correspondientes (por ejemplo su saldo, valor, o los pagos brutos efectuados en relacién con ellas), serd
transferida por la administracién de contribuciones directas luxemburguesa a las autoridades competentes de
las jurisdicciones extranjeras correspondientes, de conformidad con la legislacion luxemburguesa y los
acuerdos internacionales correspondientes.

Todos los accionistas y potenciales inversores acceden a proporcionar, a peticion de la Sociedad (o sus
corresponsables), cuantos documentos, informacidn y certificados se les requieran para que la Sociedad pueda
cumplir con las obligaciones de identificacién y envio de informacidn que le corresponden en virtud de la Ley
sobre Intercambio automatico y obligatorio de informacion (Ley AEOI). La Sociedad se reserva el derecho a
rechazar toda solicitud de Acciones o de Reembolso de Acciones (i) si el potencial inversor o Accionista no
aporta la informacion, documentos o certificados requeridos, o (ii) si la Sociedad (o sus corresponsales) tienen
motivos para creer que la informacion, documentos o certificados remitidos a la Sociedad (o sus
corresponsales) estan incompletos o son incorrectos, y los Accionistas no presentan, de un modo que la
Sociedad (o sus corresponsales) consideren satisfactorio, suficiente informacién para subsanar la situacion. Los
potenciales inversores y Accionistas deberian tener presente que una informacién incompleta o inexacta
podria dar lugar a informacion incorrecta o multiple segin lo dispuesto en las leyes AEOI. Ni la Sociedad ni
ninguna otra persona aceptard responsabilidad alguna por las consecuencias que puedan derivarse del envio
de informaciéon incompleta o inexacta a la Sociedad (o a sus corresponsales). A aquellos Accionistas que no
puedan cumplir con los requisitos de la Sociedad en materia de informacion se les aplicaran todos los
impuestos y sanciones que se impongan a la Sociedad por el hecho de que tales Accionistas no hayan
presentado una informacién completa y precisa.

Todo Accionista y potencial inversor reconoce y acepta que la Sociedad serd responsable de recopilar,
almacenar, tratar y transferir la informacion correspondiente, incluidos los datos personales, de acuerdo con
las leyes AEOI. Todo individuo cuyos datos personales se hayan tratado a efectos de cualquier ley de AEOI tiene
derecho a acceder a sus datos personales y podra solicitar una rectificacion de los mismos en caso de que estos
sean imprecisos o incompletos.

XVI. INFORMACION GENERAL

A. Informacion Corporativa

La Sociedad se constituyé el 7 de febrero de 2013 en Luxemburgo por un periodo de tiempo ilimitado y se halla
sujeta a las disposiciones de la Ley luxemburguesa de 10 de agosto de 1915 sobre entidades comerciales, con
sus sucesivas modificaciones, y a la Ley de 2010.
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El domicilio social de la Sociedad se encuentra en:

C/0 Edmond de Rothschild (Europe)
4, rue Robert Stumper L-2557 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo.

La Sociedad esta inscrita en el "Registre de Commerce et des Sociétés" (Registro Mercantil), en el Tribunal de
Distrito de Luxemburgo, con el nimero B 175074.

Sus Estatutos se publicaron en el "Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations" (en lo sucesivo, el
"Mémorial") el 19 de febrero de 2013 y se remitieron a la Cancilleria del Tribunal de Distrito de Luxemburgo.
Quien esté interesado en consultar este documento podrd hacerlo en la pagina web de la Cancilleria del
Tribunal de Distrito de Luxemburgo: http://www.rcsl.|u.

El capital social minimo de la Sociedad requerido por ley, que debe alcanzarse en los seis meses posteriores a la
concesién a la Sociedad de la autorizacidn para operar como una institucién de inversién colectiva en virtud de
la legislacion luxemburguesa, es de 1 250 000 EUR. El capital de la Sociedad estd representado por Acciones
totalmente desembolsadas sin valor nominal. El capital inicial de la Sociedad se ha establecido en 31 000 EUR.

La Sociedad se constituye por una duracion indefinida, lo que significa que puede, en cualquier momento a
peticién de los Accionistas, reembolsar sus Acciones a precios basados en el Valor Liquidativo por Accién
aplicable.

De conformidad con los Estatutos, el Consejo de Administracion podrd emitir Acciones en cada
Compartimento. Para cada Compartimento se mantendrd una cartera de activos independiente que se
invertird de acuerdo con los objetivos de inversidn aplicables al Compartimento en cuestidn. Asi pues, la
Sociedad es una “sociedad de inversidon paraguas” que permite a los inversores elegir entre uno o mas
objetivos de inversion invirtiendo en uno o varios Compartimentos.

El Consejo de Administracion podra decidir, de cuando en cuando, crear Compartimentos adicionales; en ese
caso se actualizard y rectificard el Folleto para incluir en él informacién detallada acerca de los nuevos

Compartimentos.

El capital social de la Sociedad equivaldrd, en cualquier momento, al valor total del patrimonio neto de todos
los Compartimentos.

Los inversores potenciales y los Accionistas podrdn consultar los siguientes documentos en horario laboral en
el domicilio social de la Sociedad en Luxemburgo:

1) los Estatutos
2) el Folleto
3) el Contrato de Banco Depositario

4) el Contrato de servicios administrativos centrales
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5) los ultimos informes anuales de la Sociedad

B. Juntas de Accionistas e informes dirigidos a los Accionistas

La notificacidon de una junta general de Accionistas (incluidas aquellas en las que se traten las enmiendas a los
Estatutos o la disolucion y la liquidacion de la Sociedad) se enviara por correo a todos los Accionistas
registrados al menos ocho dias antes de la celebracién de la citada junta. En las notificaciones se especificard la
fecha y la hora en las que se celebrara la junta, asi como el programa de la misma, los requisitos de quérum vy
las condiciones de admision.

Dado que las Acciones Unicamente se emiten en forma nominativa, las notificaciones de convocatoria podran
remitirse por correo certificado a cada Accionista sin mas publicaciones.

Todos los afos, la Sociedad publica un informe detallado auditado sobre sus actividades y la gestion de sus
activos; dicho informe deberd incluir, entre otras cosas, las cuentas combinadas relativas a todos los
Compartimentos, una descripcion detallada de los activos de cada Compartimento y un informe del Auditor.

La Sociedad publicara ademas informes semestrales no auditados que incluirdn, entre otros contenidos, una
descripcion de las inversiones subyacentes de la cartera de cada Compartimento y el nimero de Acciones
emitidas y reembolsadas desde la Ultima publicacién.

El primer informe sera un informe provisional no auditado con fecha de 30 de junio de 2013.

Los documentos anteriormente mencionados podran consultarse durante cuatro meses a partir de la fecha
establecida, en el caso de los informes anuales, y durante dos meses a partir de la fecha establecida, en el caso
de los informes semestrales. Quien asi lo desee podra obtener copias gratuitas de los mismos en el domicilio
social de la Sociedad.

El ejercicio contable de la Sociedad comienza el dia 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre del mismo afio. El
primer ejercicio contable comenzard en la fecha de constitucién de la Sociedad y finalizara el 31 de diciembre
de 2013.

La junta general anual de Accionistas se celebrard en la ciudad de Luxemburgo, en el lugar especificado en la
notificacion de convocatoria el segundo lunes del mes de abril a las 15:00 horas, y tendra lugar por primera vez
en 2014. Si ese dia no fuera un Dia Héabil en Luxemburgo, la junta general anual se celebraria el siguiente Dia
Habil en Luxemburgo.

Los Accionistas de los Compartimentos, Clases o Categorias podran celebrar, cuando asi lo deseen, juntas
generales para tomar decisiones sobre aspectos relativos exclusivamente a cada Compartimento, Clase o
Categoria.

De conformidad con las condiciones expuestas en las normativas y legislaciones luxemburguesas, la
notificacion de convocatoria a una junta general de Accionistas de la Sociedad podra establecer que los
requisitos de quérum y mayoria aplicables a la junta general se determinen de acuerdo con las Acciones
emitidas y en circulacién en una fecha y en un momento establecidos antes de la fecha elegida para la
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celebracion de la junta general (en lo sucesivo la “Fecha de Registro”). El derecho de un Accionista a asistir a
una junta y a ejercer los derechos de voto que le confieren sus Acciones queda determinado por las Acciones
que posee dicho Accionista en la Fecha de Registro.

La Sociedad Gestora recuerda a los inversores que Unicamente podran ejercer sus derechos contra la Sociedad
si estan inscritos con su propio nombre en el registro de Accionistas. Si el inversor participa en la Sociedad por
medio de un intermediario que invierte en la Sociedad en su propio nombre, pero en representacién del
inversor, tal vez el inversor no pueda ejercer directamente ciertos derechos correspondientes a los accionistas
sobre la Sociedad. Se recomienda a los inversores que se asesoren sobre los derechos que les corresponden.

Las cuentas combinadas de la Sociedad se mantendran en EUR, ya que esta es la moneda del capital social. Los
estados financieros relativos a los distintos Compartimentos independientes se denominaran asimismo en la

Moneda de Referencia correspondiente de las Clases/Categorias o Compartimentos.

C. Disolucién y liquidacion de la Sociedad

1. Introduccién
La Sociedad podrd disolverse de forma obligatoria o voluntaria.

Tras su disolucién, la Sociedad debera existir a efectos de liquidacién. En caso de liquidacidn voluntaria, la
Sociedad continuard sometida a la supervisidn de la CSSF.

Los importes y activos que los accionistas no hayan reclamado al cierre de la liquidacidn de la Sociedad se
depositaran en la Caisse de Consignation en nombre de las personas a quienes corresponden sus derechos. Si
los propietarios a quienes corresponden los derechos de los importes alli depositados no los han reclamado
cuando venza el plazo estipulado, perderan ese derecho de acuerdo con las disposiciones de la legislacion
luxemburguesa.

2. Liquidacidn voluntaria

En caso de liquidacién voluntaria de la Sociedad, el proceso se llevaria a cabo de acuerdo con lo dispuesto en la
Ley de 2010y en la ley luxemburguesa de 10 de agosto de 1915 sobre entidades comerciales, con sus sucesivas
modificaciones. Dichas leyes especifican el procedimiento y los pasos que deben seguirse.

La Sociedad podra disolverse en cualquier momento mediante una resolucién de la junta general de
Accionistas sujeta a los requisitos de quérum y mayoria aplicables para efectuar modificaciones en los
Estatutos.

Ademas, si el capital de la Sociedad se reduce a menos de dos terceras partes del capital minimo, en estos
momentos 1 250 000 EUR, el Consejo de Administracién debera plantear la disolucién de la Sociedad en una
junta general de Accionistas para la que no se prescribe quérum. La decisidon se tomara por mayoria simple de
los votos de las Acciones presentes o representadas en la asamblea. Si el capital de la Sociedad se reduce a
menos de una cuarta parte del importe minimo exigido, el Consejo de Administracién deberd plantear la
disolucion de la Sociedad en una junta general de Accionistas para la que no se prescribe quérum; tomaran una
decision sobre la disolucién de la Sociedad los Accionistas que posean una cuarta parte de los votos de las
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Acciones presentes o representadas en la junta. La junta debera convocarse de modo que pueda celebrarse en
un plazo de cuarenta dias a partir de la fecha en que se determine que el patrimonio neto se ha reducido a
menos de dos terceras partes o a una cuarta parte del minimo legal establecido, segin corresponda.

Llevaran a cabo la liquidacion uno o varios liquidadores que podran ser personas fisicas o juridicas
debidamente autorizadas por la CSSF y designadas por la junta general de Accionistas, que determinard sus
facultades y su compensacion
3. Liquidacion obligatoria
En caso de liquidacion obligatoria de la Sociedad, el proceso de liquidacién se llevara a cabo exclusivamente de
conformidad con las disposiciones de la Ley de 2010. Dicha ley especifica el procedimiento y los pasos que

deben seguirse.

D. Liquidacion, fusion y escision (split) de los Compartimentos, Clases o Categorias

1. Liquidacion de los Compartimentos, Clases o Categorias

El Consejo de Administracion podra decidir liquidar un Compartimento o una Clase/Categoria procediendo a un
reembolso obligatorio de todas las Acciones emitidas en dicho Compartimento o en dicha Clase/Categoria al
Valor liquidativo por Accién (teniendo en cuenta los precios de realizacion vigentes de las inversiones, los
gastos de realizacion y los costes de liquidacién) aplicable el Dia de Valoracién en el que dicha decision se haga
efectiva si el patrimonio neto del citado Compartimento o de dicha Clase/Categoria se ha reducido a, o no ha
alcanzado, un nivel por debajo del cual el Compartimento ya no puede gestionarse de forma eficiente, o si un
cambio en la situacidn politica o0 econdmica en relacion con el Compartimento o la Clase/Categoria en cuestion
influyera de tal modo en ellos que justificara una liquidacion con el fin de proceder a una racionalizacién
econdémica.

La decision de proceder a una liquidaciéon deberd notificarse a los Accionistas del Compartimento o de la
Clase/Categoria antes de la fecha efectiva establecida para el reembolso obligatorio. En la notificacién deberan
constar los motivos de la liquidacién y el procedimiento que se seguirda. Los propietarios de Acciones
registradas deberan recibir una notificacidon por escrito. A menos que el Consejo de Administracién decida lo
contrario en beneficio de los intereses de los Accionistas o con el fin de garantizar un tratamiento igualitario
entre ellos, los Accionistas del Compartimento o de la Clase/Categoria correspondiente podran seguir
solicitando el reembolso o la conversion de sus Acciones, sin cargo alguno, antes de que la liquidacidn entre en
vigor en base al Valor Liquidativo por Accion aplicable, teniendo en cuenta una estimacién de los costes de la
liquidacién.

La Sociedad concedera a cada Accionista un reembolso proporcional al nimero de Acciones incluidas en el

Compartimento o en la Clase/Categoria.

Los importes derivados de la liquidacion que no pudieran distribuirse entre sus beneficiarios al cierre de la
liguidacién se entregaran al Depositario por un periodo de nueve meses a partir de la fecha en que se tomé la
decision de proceder a la liquidacion; una vez finalizado ese periodo, los activos se depositaran en la Caisse de
Consignation en nombre de tales beneficiarios.
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2. Fusion de los Compartimentos, Clases o Categorias

En circunstancias similares a las descritas en el Punto 1. anterior, el Consejo de Administracidon podra decidir,
en beneficio de los intereses de los Accionistas, cerrar un Compartimento o Clase/Categoria fusionandolo con
otro Compartimento o Clase/Categoria de la Sociedad. Esta decision deberd notificarse segun lo establecido
sobre estas lineas. Ademas, la notificacidon debera contener informacién relativa al nuevo Compartimento o a la
nueva Clase/Categoria. La correspondiente notificacion se efectuara dentro los plazos establecidos por la ley de
2010 con el fin de permitir a los Accionistas solicitar el reembolso o la conversiéon de sus Acciones, sin cargo
alguno. Al final de dicho periodo, los Accionistas restantes deberdn acatar la decisién adoptada.

En circunstancias similares a las descritas en el Punto 1. anterior, el Consejo de Administracion podra decidir,
en beneficio de los intereses de los Accionistas, cerrar un Compartimento o Clase/Categoria fusionandolo con
otra institucion de inversidn colectiva luxemburguesa organizada en virtud de las disposiciones de la Parte | de
la Ley de 2010, o con otro compartimento o clase/categoria de esa otra institucion de inversién colectiva
luxemburguesa. La decision al respecto debera notificarse segun lo establecido sobre estas lineas. Ademas, la
notificacion en cuestion deberd contener informacién relativa a dicha institucién de inversién colectiva. La
correspondiente notificacion se efectuara tal y como se define sobre estas lineas con el fin de permitir a los
Accionistas solicitar el reembolso o la conversién de sus Acciones, sin cargo alguno. Al final de dicho periodo,
los Accionistas restantes deberan acatar la decision adoptada.

En caso de que se procediera a una fusidon con otra institucion de inversién colectiva luxemburguesa de tipo
contractual (“Fonds Commun de Placement”), la decisién Unicamente sera vinculante para aquellos Accionistas
que votaron en favor de la citada fusion: en lo que al resto se refiere, se considerara que solicitaron el
reembolso de sus Acciones.

En circunstancias similares a las descritas en el Punto 1. anterior, el Consejo de Administracidon podrd decidir,
en beneficio de los intereses de los Accionistas, cerrar un Compartimento o Clase/Categoria fusionandolo con
una institucion de inversién colectiva extranjera o con un compartimento o clase/categoria de una institucion
de inversion colectiva extranjera. La decisidn al respecto deberd notificarse segun lo establecido sobre estas
lineas. Ademas, la notificacion en cuestiéon debera contener informacién relativa a dicha institucion de
inversién colectiva extranjera. La notificacion se efectuara tal y como se define sobre estas lineas con el fin de
permitir a los Accionistas solicitar el reembolso o la conversién de sus Acciones, sin cargo alguno. Al final del
periodo, los Accionistas restantes deberdn acatar la decisidon adoptada.

3. Escision (split) de los Compartimentos, Clases o Categorias

En circunstancias similares a las descritas en el anterior Punto 1., el Consejo de Administracién podra
reorganizar, en beneficio de los intereses de los Accionistas, un Compartimento o Clase/Categoria dividiéndolo
en dos o mas nuevos Compartimentos o Clases/Categorias. La decision debera notificarse segtin lo establecido
en el Punto 2. que figura sobre estas lineas. Ademas, la notificacidon en cuestiéon debera contener informacion
relativa a esa escision. La correspondiente notificacion se efectuara al menos un mes antes de la fecha en la
que la division se haga efectiva con el fin de que los Accionistas puedan solicitar el reembolso o la conversion
de sus Acciones, sin cargo alguno. Al final del periodo, los Accionistas restantes deberdn acatar la decision
adoptada.
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PARTE B — INFORMACION ESPECIFICA
En esta Parte B se describen las particularidades de los Compartimentos de ABANTE GLOBAL FUNDS. Dado que
forma parte del Folleto, toda la informacion que en ella se facilita deberd considerarse en relacion con el Folleto
y su Parte A.

l. SPANISH OPPORTUNITIES

Objetivo de inversidn, politica de inversion y gestion de riesgos del Compartimento

Objetivo de inversion

El objetivo del Compartimento es proporcionar un crecimiento del capital a largo plazo invirtiendo
principalmente en titulos de renta variable espafioles de entidades de pequefia, mediana y gran capitalizacion.

Politica de inversion

Este Compartimento invertira al menos un 75-100 % de su patrimonio neto en titulos de renta variable y
similares, emitidos principalmente por emisores con domicilio en Espafia y cotizados en una Bolsa reconocida o
negociados en otro mercado regulado. El Compartimento se centrard en titulos infravalorados por el mercado,
aunque no establece preferencia alguna por un sector en concreto. Tampoco se dard preferencia al nivel de
capitalizacion de las empresas.

El resto del patrimonio neto se invertira, con fines de tesoreria, en titulos de renta fija, depdsitos a plazo con
vencimientos inferiores a un afio en entidades de crédito e instrumentos del mercado monetario. Los emisores
de renta fija seran preferiblemente emisores publicos con una calificacidn crediticia de investment grade y con
un vencimiento a corto plazo inferior a doce meses.

El Compartimento no invertira mas del 10 % de su patrimonio en otros OICVM e IIC.

Instrumentos financieros derivados

El Compartimento podra utilizar instrumentos financieros derivados con fines de cobertura e inversion.

El Compartimento podrd invertir en futuros y opciones negociados en mercados regulados u OTC. En este
contexto, el Compartimento podra adoptar posiciones para cubrir la cartera frente a determinados sectores
industriales, zonas geograficas, titulos de renta variable o indices, y/o para exponerla a los mismos, con el fin
de alcanzar el objetivo de inversion.

El Compartimento podra utilizar futuros, forwards y opciones en mercados regulados u OTC para conseguir una
exposicidn en divisas distintas a sus Monedas de Referencia o como cobertura frente al riesgo de divisa.

La exposicion global del Compartimento a los derivados no superard el 100 % del valor liquidativo del
Compartimento.
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El Compartimento no participara en permutas (swaps) de rentabilidad total, en transacciones de recompra o de
recompra inversa, en operaciones de préstamo de valores o materias primas o de toma de valores o materias
primas en préstamo, o en operaciones de préstamo con reposicidn de la garantia (instrumentos considerados
como operaciones de financiacion de valores y de reutilizacién conforme al Reglamento (UE) 2015/2365 de 25
de noviembre de 2015, sobre transparencia de las operaciones de financiacién de valores y reutilizacion). En el
caso de que el Compartimento decidiera hacer uso de dichos instrumentos, el presente folleto se actualizaria
en consecuencia.

El Compartimento se gestiona de forma activa y no utiliza una referencia tal y como define el Reglamento
2016/1011 sobre los indices utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en los contratos
financieros, o para medir la rentabilidad de los fondos de inversion.

Restricciones de inversion

El Compartimento debera observar las restricciones de inversion establecidas en el Capitulo I, secciones By C,
de la Parte A del Folleto. Ademas, el Compartimento podra utilizar las técnicas e instrumentos que se detallan
en el Capitulo I, seccion D, de la Parte A del Folleto.

Gestion de riesgos

Para determinar la exposicién al riesgo global del Compartimento, la Sociedad Gestora utiliza la metodologia
del compromiso o Commitment Approach.

Clases de Acciones con cobertura frente al riesgo

El Compartimento podra recurrir a opciones y forwards sobre divisas con fines de cobertura frente al riesgo de
fluctuacion de las divisas asociado a las Clases de Acciones denominadas en una moneda distinta a la Moneda
de Referencia del Compartimento. Las Clases de Acciones con cobertura son Clases de Acciones a las que se
aplica una estrategia de cobertura disefiada para mitigar el riesgo de divisa, de conformidad con la opinidn de
ESMA de 30 de enero de 2017 (ref. ESMA34-43-296).

Perfil de riesgo

Las inversiones de este Compartimento estan sujetas a las tendencias y fluctuaciones del mercado.
Los inversores corren el riesgo de recibir un importe inferior al que invirtieron.
Los inversores deben tener presente que el Compartimento estd expuesto a los siguientes riesgos:

e Riesgo de gestidn discrecional

e Riesgo de renta variable

e Riesgo de divisa

e Riesgo de tipos de interés

e Riesgo de crédito

e Riesgos de liquidez

e Riesgos asociados a la exposicion a contratos financieros y riesgo de contrapartida

e Riesgo asociado a la moneda de las acciones denominadas en monedas distintas a la del
Compartimento
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Riesgo de sostenibilidad

Perfil del inversor tipo

El inversor debe aceptar el riesgo asociado al mercado de renta variable espafiol. Su horizonte de inversién
serd de entre 3 y 5 afios, por lo que cabe la posibilidad de que a lo largo de un periodo aproximado de entre 3y
5 afios la rentabilidad de su inversidon no sea positiva. Los inversores, por tanto, deberdn presentar una alta
tolerancia a los riesgos, poseer unos niveles de capital mas elevados y considerar esta inversiéon como una
buena diversificacién para su cartera.

Informacion general acerca del Compartimento

a)

Clases de Acciones

En estos momentos, el Compartimento ofrece seis Clases de Acciones:

b)

Clase A EUR: acciones denominadas en EUR que pueden suscribir: (i) inversores con un importe minimo
de suscripcién inicial de 500000 EUR, o (ii) toda aquella persona que invierta a través de un
intermediario que preste servicios de asesoramiento en inversiones o gestion de carteras, y que pague
directamente por esos servicios conforme a un contrato de honorarios independiente. Esta Clase no
pagara comisiones de distribucion.

Clase A USD (con cobertura): acciones denominadas en USD que pueden suscribir: (i) inversores con un
importe minimo de suscripcion inicial de 500 000 USD, o (ii) toda aquella persona que invierta a través de
un intermediario que preste servicios de asesoramiento en inversiones o gestidon de carteras, y que
pague directamente por esos servicios conforme a un contrato de honorarios independiente. Esta Clase
no pagard comisiones de distribucién.

Clase B EUR: acciones denominadas en EUR vy dirigidas a inversores sin requisito de importe minimo de
suscripcion.

Clase B USD (con cobertura): acciones denominadas en USD y dirigidas a inversores sin requisito de
importe minimo de suscripcién.

Clase C EUR: acciones denominadas en EUR que pueden suscribir los clientes de distribuidores e
intermediarios designados para distribuir Acciones de Clase C. No se requiere importe minimo de
suscripcion.

Clase C USD (con cobertura): acciones denominadas en USD que pueden suscribir los clientes de
distribuidores e intermediarios designados para distribuir Acciones de Clase C. No se requiere importe

minimo de suscripcién.

Politica de distribucion

No estd prevista la distribucién de dividendos entre los accionistas de este Compartimento.
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c¢) Forma de las Acciones

Las Acciones se emitiran en forma nominativa.

d) Cddigos ISIN

Clases de Acciones Cddigos ISIN
SPANISH OPPORTUNITIES Clase A EUR LU0861897394
Clase A USD (con cobertura) | LU1502190868
Clase B EUR LU0861897477
Clase B USD (con cobertura) | LU1502190942
Clase C EUR LU1121307729
Clase C USD (con cobertura) | LU1502191080

Periodo de suscripcion inicial

Las Acciones de las Clases A EUR y B EUR se suscribieron por primera vez entre el 4 de marzo y el 8 de marzo de
2013 (antes de las 14:00 h., hora de Luxemburgo) a un precio inicial de 10 EUR por Accidn. El Depositario recibio
el pago de las Acciones suscritas durante este periodo el 11 de marzo de 2013. El Primer Valor Liquidativo relativo
a las Acciones de Clase A EUR y B EUR se calculd el 8 de marzo de 2013. Las Acciones de Clase C EUR se
suscribieron por primera vez entre el 9y el 13 de febrero de 2015 (antes de las 14:00 h., hora de Luxemburgo) a
un precio inicial de 10 EUR por Accidn. El Depositario recibié el pago de las mismas el 13 de febrero de 2015.

El Consejo de Administracion sera el encargado de definir el periodo de suscripcion para las Clases A USD (con
cobertura), B USD (con cobertura) y C USD (con cobertura).

No se aplicardn comisiones de venta respecto a las suscripciones iniciales.
Suscripciones posteriores

El Valor Liquidativo por Accion se calculara a diario. El Valor Liquidativo por Accidn se calculara y publicard para
cada Dia de Valoracion respecto al Dia Habil precedente.

El Administrador de la IIC debera recibir las drdenes de suscripcion y reembolso antes de las 14:00 h., hora de
Luxemburgo, de cada Dia Habil. El Valor Liquidativo aplicable a las drdenes que el Administrador de la IIC reciba

antes de las 14:00 h., hora de Luxemburgo, de cada Dia Habil serd el Valor Liquidativo de dicho dia.

El pago debera recibirse en un plazo de tiempo no superior a 3 Dias Habiles tras el dia en el que el
Administrador de la lIC reciba las érdenes correspondientes.

Las Acciones correspondientes se emitiran el Dia de Valoracién aplicable.
Reembolsos

El Precio de Reembolso equivale al Valor Liquidativo por Accién en el Dia de Valoracidn correspondiente.
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El Administrador de la IIC debera recibir las 6rdenes de suscripcion y reembolso antes de las 14:00 h., hora de
Luxemburgo, de cada Dia Habil. El Valor Liquidativo aplicable a las érdenes que el Administrador de la IIC reciba
antes de las 14:00 h., hora de Luxemburgo, de cada Dia Habil serd el Valor Liquidativo de dicho dia.

El pago del Precio de Reembolso deberd efectuarse en un plazo de tiempo no superior a 3 Dias Hdbiles tras el
dia en el que el Administrador de la IIC reciba las 6rdenes correspondientes.

Comision de reembolso: Ninguna
Conversiones

Las Acciones de una Clase del Compartimento pueden convertirse en Acciones de la misma Clase de otro
Compartimento de la Sociedad de conformidad con los procedimientos descritos en la Parte A del Folleto.

La lista de conversion se cerrard en los mismos plazos y condiciones aplicables a los reembolsos del
Compartimento.

Moneda de referencia
El Compartimento estd denominado en EUR.
El Valor Liquidativo de las Clases A EUR, B EUR y C EUR esta expresado en EUR.

El Valor Liquidativo de las Clases A USD (con cobertura), B USD (con cobertura) y C USD (con cobertura) esta
expresado en USD.

Frecuencia de calculo del Valor Liquidativo por Accién (VL) y Dia de Valoracion
El Valor Liquidativo por Accién de cada Clase se calcula cada Dia Habil (“Dia de Valoracion”).
Publicacién del Valor Liquidativo

Tanto el Valor Liquidativo como los precios de emisidon y reembolso de las Acciones podran consultarse en el
domicilio social de la Sociedad.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo

En estos momentos, las Acciones del Compartimento no estdn admitidas a cotizacion oficial en la Bolsa de
Luxemburgo.

Tributacion
El Compartimento estd sujeto al pago de un impuesto del 0,05% anual de su Valor Liquidativo (taxe

d'abonnement), pagadero trimestralmente en base al valor del conjunto del patrimonio neto del
Compartimento al final del trimestre natural correspondiente. No obstante, los activos invertidos en unidades
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de OICVM e IIC estaran exentos del pago de dicho impuesto mientras los citados OICVM e IIC ya tributen por
ese impuesto en Luxemburgo.

Comision de la Sociedad Gestora

En virtud del Contrato de Sociedad Gestora, el Compartimento pagara a la Sociedad Gestora una comision (la
“Comisién de la Sociedad Gestora”) en concepto de remuneracidn por sus servicios. La comisién de la Sociedad
Gestora equivale a los porcentajes anuales que figuran bajo estas lineas respecto a cada Clase del patrimonio
neto medio de la Clase correspondiente durante el trimestre en cuestion. La comisidén se devenga cada Dia de
Valoracion y se paga al final de cada trimestre:

Clase AEUR: 1,35 %
Clase B EUR: 2,00 %
Clase CEUR: 1,35 %
Clase A USD (con cobertura): 1,35 %
Clase B USD (con cobertura): 2,00 %
Clase C USD (con cobertura): 1,35 %

Comision sobre rentabilidad

Ademas, la Sociedad Gestora percibird una comision sobre rentabilidad, abonada y devengada anualmente, en
base al valor liquidativo (VL por Accidn), equivalente al 9 % de la rentabilidad del VL por Accion que supere la
high water mark (tal y como se define mas adelante).

La comision sobre rentabilidad se calcula en base al VL por Acciéon una vez deducidos todos los gastos,
obligaciones y comisiones correspondientes a la Sociedad Gestora (aunque no la comision sobre rentabilidad) y
se ajusta para tener en cuenta todas las suscripciones y reembolsos.

La comisidn sobre rentabilidad esta basada en la rentabilidad del VL por Accién multiplicada por el nimero de
Acciones en circulacion durante el periodo de cdlculo. No se distribuirdn comisiones sobre rentabilidad si el VL
por Accidén antes de dicha comision resulta inferior a la high water mark establecida para el periodo de calculo
en cuestion. La high water mark o marca de agua es, por definicidn, la mayor de las siguientes dos cifras:

(i) el dltimo VL por Accion al final de un periodo de resultados en el que se ha pagado una comision sobre
rentabilidad; y

(i) el precio de suscripcion inicial.
Cada dia de valoracién se realizaran provisiones para esta comision sobre rentabilidad. Si el VL por Accién se
reduce durante el periodo de calculo, las provisiones efectuadas en relacidn con la comisién sobre rentabilidad
se reduciran en consecuencia. Si dichas provisiones caen hasta cero, no se abonara comisidon sobre rentabilidad

alguna.

Si las Acciones se reembolsan en una fecha distinta a aquella en la que se abona una comisién sobre
rentabilidad, y siempre que se haya establecido una provisidon para las comisiones sobre rentabilidad, las
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comisiones sobre rentabilidad para las cuales se haya determinado una provision y que sean atribuibles a las
Acciones reembolsadas se satisfaran al final del periodo, incluso aunque para esa fecha ya no se establezcan
provisiones destinadas a comisiones sobre rentabilidad. Las plusvalias que no se hayan realizado podran
tenerse en cuenta en el calculo y el pago de comisiones sobre rentabilidad.

En caso de suscripcion, el calculo de la comisidn sobre rentabilidad se ajusta para evitar que dicha suscripcién
repercuta en el importe acumulado correspondiente a la comision sobre rentabilidad. Con el fin de llevar a
cabo dicho ajuste, la rentabilidad del VL por accién frente a la high water mark hasta la fecha de suscripciéon no
se toma en cuenta en el cdlculo de la comision sobre rentabilidad. Este importe ajustado equivale al producto
del nimero de Acciones suscritas por la diferencia positiva entre el precio de suscripcién y la high water mark
en la fecha de la suscripcion. Este importe de ajuste acumulado se emplea en el célculo de la comisidn sobre
rentabilidad hasta el final del periodo en cuestién y se ajusta en caso de producirse posteriores suscripciones a
lo largo del periodo.

El periodo de referencia de rentabilidad, que es el periodo al final de cual pueden restablecerse las pérdidas
pasadas, se fija en cinco afios (el “Periodo de referencia de rentabilidad”). Al final de dicho periodo se puede
restablecer el mecanismo de compensacion de rentabilidades inferiores a la del indice (o rentabilidades
negativas). Solo al final de 5 afios con rendimientos globales inferiores a los del indice durante el periodo de
referencia de rentabilidad pueden restablecerse parcialmente las pérdidas con una frecuencia anual, anulando
el primer afio de rentabilidad del Periodo de referencia de rentabilidad actual de la clase de acciones. En el
Periodo de referencia de rentabilidad correspondiente, las pérdidas del primer afio pueden compensarse con
las ganancias obtenidas en los afios siguientes del Periodo de referencia de rentabilidad. No se devengara
comisidn sobre rentabilidad si el precio de las acciones es inferior a la high water mark.

La frecuencia de cristalizacidon de la comisidén sobre rentabilidad sera anual.
El pago de las comisiones sobre rentabilidad se realizard en un plazo de 15 Dias Habiles una vez finalizado el
ano revisado.

Los ejemplos 1 a 6 muestran cdmo se calcula la comisidén sobre rentabilidad utilizando la high water mark en el
caso de tres inversores distintos.

Para una mayor claridad, estos ejemplos parten de un VL inicial de 100 EUR y de una Comision sobre
rentabilidad del 9 % propuesta para cualquier rentabilidad superior a la high water mark anterior, también
fijada inicialmente en 100 EUR. Ademas, Unicamente consideramos una accion en circulacion.

Si el precio de la Accidn es superior a la high water mark, se devengara una Comisién sobre rentabilidad
calculada con la siguiente formula:

Numero de Acciones en circulacion =
VL por Accién antes de rentabilidad =
Comision sobre rentabilidad (9 %) =

VL por Accién después de rentabilidad =
High water mark =

Comision sobre rentabilidad=

M mgoO W >

Comisién sobre rentabilidad (F):
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Si (B/E-1)<=0, entonces F=0
Si (B/E-1)>0, entonces F = (B/E-1)*E*C*A

Nueva high water mark:

SiF=0, entonces E
Si F>0, entonces D

Primer inversor

Dia de Periodo de Numero de VL/accién Comision HWM (E) Rentabilidad Comision VL/accién
valoracién rentabilidad | acciones en antes de sobre de VL sobre después de
circulacién comision rentabilidad (B/E-1) rentabilidad comisién
(A) sobre (C) (F) sobre
rentabilidad rentabilidad
, (8) (D)
T S 1 100,0000 9% 100,00 0,00 % 100,0000
8] NO 1 105,0000 9% 100,00 5,00 % 0,4500 104,5500
V NO 1 90,4500 9% 100,00 -9,55 % - 90,4500
W Si 1 102,0000 9% 100,00 2,00 % 0,1800 101,8200
Ejemplo 1:

Un primer inversor adquiere Acciones el “Dia de Valoracion T” a un VL de 100 EUR.

El “Dia de Valoracidén U” el “VL por Accidn antes de rentabilidad (B)” ha subido a 105 EUR, lo que supone un
incremento del 5 % de la rentabilidad con respecto a la “high water mark (E)” de 100 EUR.

Por lo tanto, la “Comision sobre rentabilidad (F)” devengada sera del 9 % de los 5 EUR, es decir 0,45 EUR.

Esto significa que quienes compren Acciones en este punto pagardn un “VL por Accién después de rentabilidad
(D)” de 104,55 EUR, pues la “Comision sobre rentabilidad (F)” debe deducirse del “VL por Accién antes de
rentabilidad (B)”.

La cristalizacién (abono a la Sociedad Gestora) de la “Comisién sobre rentabilidad (F)” no se producird hasta el
final del Periodo de Rentabilidad, que es el “Dia de Valoracion W”.

Ejemplo 2:

El “Dia de Valoracién V” el “VL por Accién antes de rentabilidad (B)” ha bajado de 104,55 EUR a 90 EUR.

Puesto que esta cifra es inferior a la “high water mark (E)” de 100 EUR, la Clase de Accién no ha devengado
“Comisidn sobre rentabilidad (F)” desde el “Dia de Valoracion (U)” hasta el “Dia de Valoracion (V)”.

Ademas, como la rentabilidad de la Clase de Accidn es inferior a su “high water mark (E)” desde el “Dia de
Valoracion T”, la “Comisidn sobre rentabilidad (F)” devengada hasta el “Dia de Valoracién (U)” (0,45 EUR) no se
aplica, por lo que el “VL por Accién después de rentabilidad (D)” se establecera en 90,45 EUR.

Por lo tanto, si el primer inversor procede al reembolso en el “Dia de Valoracién V”, recibira un importe inferior
al que invirtid inicialmente, pero tampoco habra pagado ninguna “Comisidn sobre rentabilidad (F)”.
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Segundo inversor

Dia de Periodo de Numero de VL/accién Comision HWM (E) Rentabilidad Comision VL/accién
valoracién rentabilidad | acciones en antes de sobre de VL sobre después de
circulacién comision rentabilidad (B/E-1) rentabilidad comisién
(A) sobre (C) (F) sobre
rentabilidad rentabilidad
(B) (GAV) (D)
V NO 1 90,45 9% 100 -9,55 % 0 90,45
w Si 1 102 9% 100 2,00 % 0,18 101,82
Ejemplo 3:

Un segundo inversor adquiere acciones el “Dia de Valoracion V” a 90,45 EUR.

En el “Punto de valoracion W”, el “VL por Accién antes de rentabilidad (B)” ha subido a 102 EUR, lo que supone
un incremento de 11,55 EUR respecto al precio al que compré las Acciones.

La “high water mark (E)” sigue siendo de 100 EUR, por lo que sdlo se cargara una “Comision sobre rentabilidad
(F)” sobre el incremento de 2 EUR, de 100 EUR a 102 EUR, que supone un incremento del 2 % de la rentabilidad

con respecto a la “high water mark (E)” de 100 EUR.
Esto equivale a un incremento de la rentabilidad de 0,18 EUR (9 % de 2 EUR) que da lugar a un “VL por Accidn
después de rentabilidad (D)” de 101,82 EUR.
Por lo tanto, las Acciones del inversor solo generaran una “Comisién sobre rentabilidad (F)” en la proporcion
del precio que supera los 100 EUR, pero no en el incremento de valor desde 90,45 EUR a 102 EUR.
Por otro lado, las Acciones adquiridas por el primer inversor no generaran una “Comisién sobre rentabilidad
(F)” dos veces para el mismo Periodo de Rentabilidad.

Ejemplo 4:

El segundo inversor vende Acciones el “Dia de Valoracién W” a un “VL por Accién después de comision sobre
rentabilidad (D)” de 101,82 EUR, cuando las compré a 90,45 EUR.
Aunque el valor del “VL por Accién antes de rentabilidad (B)” ha aumentado 11,55 EUR desde que comprd las

Acciones por primera vez, solo generard una “Comision sobre rentabilidad (F)” sobre la proporcion del “VL por
Accidn antes de rentabilidad (B)” que supera los 100 EUR de la “high water mark (E)”.

Tercer inversor:

Dia de Periodo de Numero de VL/accién Comision HWM (E) Rentabilidad Comision VL/accién
valoracién rentabilidad | acciones en antes de sobre de VL sobre después de
circulacion comision rentabilidad (B/E-1) rentabilidad comision
(A) sobre (C) (F) sobre
rentabilidad rentabilidad
i (B) (GAV) (D)
W S| 1 102 9% 100 2,00 % 0,18 101,82
X NO 1 106 9% 101,82 4,11 % 0,3762 105,6238
Y NO 1 100,3762 9% 101,82 -1,42 % 100,3762
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Ejemplo 5:

Un tercer inversor adquiere Acciones el “Dia de Valoraciéon W” a 101,82 EUR. La cristalizacion de la “Comisidn
sobre rentabilidad (F)” tiene lugar ese “Dia de Valoracion W” y la “high water mark (E)” se restablece en 101,82
EUR.

El “Dia de Valoracidn X” el “VL por Accion antes de rentabilidad (B)” aumenta 4,18 EUR hasta 106 EUR, por lo
que se carga una Comisién sobre rentabilidad tan solo sobre esos 4,18 EUR, lo que equivale a un incremento de
la “Comision sobre rentabilidad (F)” de 0,3762 EUR (el 9 % de 4,18 EUR).

Esto da lugar a un “VL por Accién antes de comision sobre rentabilidad (D)” de 105,6238 EUR.

Ejemplo 6:

El “Dia de Valoracion Y” el “VL por Accidon antes de rentabilidad (B)” baja 5,6238 EUR, desde 105,6238 EUR
hasta 100 EUR, punto en el que el tercer inversor vende.

Dado que la rentabilidad de la Clase de Accidn es inferior a su “high water mark (E)” desde el “Dia de
Valoracion X”, la Comisidn sobre rentabilidad devengada el “Dia de Valoracién X” (0,3762 EUR) no se aplica, lo
que significa que el precio del “LV por Accién después de comisidn sobre rentabilidad (D)” se establecerd en
100,3762 EUR.

Por lo tanto, si el tercer inversor procede al reembolso el “Dia de Valoracién Y” no pagara “Comisién sobre
rentabilidad (F)”.
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Il ABANTE EQUITY MANAGERS

Objetivo de inversidn, politica de inversion y gestion de riesgos del compartimento

Objetivo de inversion

El objetivo de este Compartimento es alcanzar un crecimiento del capital a largo plazo invirtiendo en valores
globales, ya sea directamente o a través de OICVM y/o IIC de terceros ya invertidos en tales activos. Pese a
todo, no existe garantia alguna de que este objetivo vaya a alcanzarse.

Politica de inversion

El Compartimento cuenta con un mandato orientado a la renta variable, por lo que tenderd a invertir
principalmente en fondos subyacentes invertidos, a su vez, en renta variable global.

El Compartimento invertira en renta variable y activos relacionados con la renta variable, como derivados e
inversiones directas o indirectas a través de OICVM y/o IIC (incluidos, entre otros, fondos cotizados (ETF) de
duracién indefinida).

Siempre que cumpla con la politica anteriormente expuesta, el Compartimento también podra invertir, con
fines de tesoreria, en instrumentos del mercado monetario, depdsitos a plazo con vencimientos inferiores a un
afo en instituciones de crédito, titulos de renta fija y fondos del mercado monetario. Los emisores de renta fija
serdn preferiblemente emisores publicos con una calificacién crediticia de investment grade y con un
vencimiento a corto plazo inferior a doce meses.

La inversién del Compartimento en fondos subyacentes no estd sujeta a limitaciones en términos de sector
industrial o capitalizacion de mercado. La Sociedad Gestora disefiard la distribucion de activos del
Compartimento, su exposicion geografica, la asignacion de divisas y la seleccion de fondos subyacentes para
garantizar que la cartera esté bien diversificada e invierta en las areas que presenten, segun la Sociedad
Gestora, el mejor ratio riesgo-remuneracion para alcanzar el crecimiento del capital.

Este Compartimento puede combinar inversiones directas en valores con inversiones a través de instrumentos
financieros derivados si considera que dicha combinacién resulta mas eficaz para cumplir el objetivo de
inversion. Entre los instrumentos financieros derivados se incluyen, sin caracter limitativo, opciones y futuros
de indices de renta variable y titulos individuales, opciones y futuros de renta fija, y futuros y forwards de
divisas, dentro de los limites establecidos en el Capitulo I, Secciones By C, de la Parte A del Folleto.

Los instrumentos financieros derivados pueden negociarse en mercados regulados u OTC, y las contrapartidas
deberan ser instituciones financieras con una elevada calificacién, especializadas en este tipo de transacciones,
que participen activamente en el mercado correspondiente. Los instrumentos financieros derivados
negociados en mercados OTC son futuros y opciones no cotizados, forwards, swaps (incluidos los swaps de
acciones) o contratos por diferencias. En este caso, el Compartimento podra poseer instrumentos del mercado
monetario, bonos o liquidez para financiar los margenes de garantia. La exposicién global relativa a los
instrumentos financieros derivados no debera superar el 100 % del valor liquidativo total del Compartimento,
por lo que la exposicidn total no superara el 200 % de su valor liquidativo.
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La inversidn en instrumentos derivados entraia riesgos, ya que la cobertura puede ser imperfecta debido a la
existencia de apalancamiento y a la ausencia de un organismo de compensacion.

El Compartimento no participara en permutas (swaps) de rentabilidad total, en transacciones de recompra o de
recompra inversa, en operaciones de préstamo de valores o materias primas o de toma de valores o materias
primas en préstamo, o en operaciones de préstamo con reposicion de la garantia (instrumentos considerados
como operaciones de financiacion de valores y de reutilizacion conforme al Reglamento (UE) 2015/2365 de 25
de noviembre de 2015, sobre transparencia de las operaciones de financiacidn de valores y reutilizacion). En el
caso de que el Compartimento decidiera hacer uso de dichos instrumentos, el presente folleto se actualizaria
en consecuencia.

El Compartimento se gestiona de forma activa y no utiliza una referencia tal y como define el Reglamento
2016/1011 sobre los indices utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en los contratos
financieros, o para medir la rentabilidad de los fondos de inversion.

Restricciones de inversion

El Compartimento deberd observar las restricciones de inversidn establecidas en el Capitulo I, secciones By C,
de la Parte A del Folleto. Ademas, el Compartimento podra utilizar las técnicas e instrumentos que se detallan
en el Capitulo I, seccién D, de la Parte A del Folleto.

Gestion de riesgos

Para determinar la exposicidn al riesgo global del Compartimento, la Sociedad Gestora utiliza la metodologia
del compromiso o Commitment Approach.

Clases de Acciones con cobertura frente al riesgo

El Compartimento podra recurrir a opciones y forwards sobre divisas con fines de cobertura frente al riesgo de
fluctuacién de las divisas asociado a las Clases de Acciones denominadas en una moneda distinta a la Moneda
de Referencia del Compartimento. Las Clases de Acciones con cobertura son Clases de Acciones a las que se
aplica una estrategia de cobertura disefiada para mitigar el riesgo de divisa, de conformidad con la opinién de
ESMA de 30 de enero de 2017 (ref. ESMA34-43-296).

Perfil de riesgo
El inversor debe tener presente que el Compartimento esta expuesto a los siguientes riesgos:

e Riesgo de gestidn discrecional

e Riesgo de renta variable

e Riesgo de tipos de interés

e Riesgos asociados a la inversidon en mercados emergentes
e Riesgo de divisa

e Riesgo de crédito

e Riesgo de liquidez
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Riesgo asociado a la moneda de las acciones denominadas en monedas distintas a la del
Compartimento

Riesgos asociados a la exposicidn a contratos financieros y riesgo de contrapartida

Riesgo de sostenibilidad

Perfil de los inversores objetivo

El inversor debe aceptar el riesgo asociado al mercado de renta variable global. Su horizonte de inversion sera
de entre 3 y 5 afos, por lo que cabe la posibilidad de que a lo largo de un periodo aproximado de entre 3y 5
anos la rentabilidad de su inversidon no sea positiva. Los inversores, por tanto, deberan presentar una alta
tolerancia a los riesgos, poseer unos niveles de capital mds elevados y considerar esta inversion como una
buena diversificacion para su cartera.

Informacion general acerca del Compartimento

a)

Clases de Acciones

En estos momentos, el Compartimento ofrece seis Clases de Acciones:

b)

Clase A EUR: acciones denominadas en EUR que pueden suscribir: (i) inversores con un importe minimo
de suscripcion inicial de 500000 EUR, o (ii) toda aquella persona que invierta a través de un
intermediario que preste servicios de asesoramiento en inversiones o gestion de carteras, y que pague
directamente por esos servicios conforme a un contrato de honorarios independiente. Esta Clase no
pagara comisiones de distribucion.

Clase A USD (con cobertura): acciones denominadas en USD que pueden suscribir: (i) inversores con un
importe minimo de suscripcién inicial de 500 000 USD, o (ii) toda aquella persona que invierta a través de
un intermediario que preste servicios de asesoramiento en inversiones o gestidon de carteras, y que
pague directamente por esos servicios conforme a un contrato de honorarios independiente. Esta Clase
no pagara comisiones de distribucion.

Clase B EUR: acciones denominadas en EUR vy dirigidas a inversores sin requisito de importe minimo de
suscripcion.

Clase B USD (con cobertura): acciones denominadas en USD y dirigidas a inversores sin requisito de
importe minimo de suscripcién.

Clase C EUR: acciones denominadas en EUR que pueden suscribir los clientes de distribuidores e
intermediarios designados para distribuir Acciones de clase C. No se requiere importe minimo de
suscripcion.

Clase C USD (con cobertura): acciones denominadas en USD que pueden suscribir los clientes de
distribuidores e intermediarios designados para distribuir Acciones de clase C. No se requiere importe

minimo de suscripcion.

Politica de distribucion
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No estd prevista la distribucién de dividendos entre los accionistas de este Compartimento.
c¢) Forma de las Acciones
Las Acciones se emitiran en forma nominativa.

d) Cddigos ISIN

Clases de Acciones Cddigos ISIN
ABANTE EQUITY MANAGERS Clase A EUR LU0861896669
Clase A USD (con cobertura) | LU0861896743
Clase B EUR LU0861895935
Clase B USD (con cobertura) | LU0861896156
Clase C EUR LU1121307992
Clase C USD (con cobertura) | LU1121308024

Periodo de suscripcion inicial

Las Acciones de las Clases A EUR, A USD (con cobertura), B EUR y B USD (con cobertura) se suscribieron por
primera vez entre el 4 de marzo y el 8 de marzo de 2013 (antes de las 14:00 h., hora de Luxemburgo) a un
precio inicial de 10 EUR/USD por Accién. El Depositario recibio el pago de las Acciones suscritas durante este
periodo el 11 de marzo de 2013. El Primer Valor Liquidativo relativo a las Acciones de Clase A EUR, A USD (con
cobertura), B EUR y B USD (con cobertura) se calculd el 8 de marzo de 2013. Las Acciones de las Clases C EURy C
USD (con cobertura) se suscribieron por primera vez entre el 9 y el 13 de febrero de 2015 (antes de las 14:00 h.,
hora de Luxemburgo) a un precio inicial de 10 EUR/USD por Accidn. El Depositario recibié el pago de las mismas
el 13 de febrero de 2015.

No se aplicardn comisiones de venta respecto a las suscripciones iniciales.
Suscripciones posteriores

El Valor Liquidativo por Accién se calculara a diario. El Valor Liquidativo por Accién se calculara cada Dia de
Valoracion y se publicard 2 (dos) Dias Habiles después de dicho Dia de Valoracion.

El Administrador de la IIC debera recibir las 6rdenes de suscripcion y reembolso antes de las 14:00 h., hora de
Luxemburgo, de cada Dia Habil. El Valor Liquidativo aplicable a las érdenes que el Administrador de la IIC reciba

antes de las 14:00 h., hora de Luxemburgo, de cada Dia Habil sera el Valor Liquidativo de dicho dia.

El pago deberd recibirse en un plazo de tiempo no superior a 3 Dias Habiles tras el dia en el que el
Administrador de la IIC reciba las 6rdenes correspondientes.

Las Acciones correspondientes se emitiran el Dia de Valoracién aplicable.
Reembolsos
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El Precio de Reembolso equivale al Valor Liquidativo por Accién en el Dia de Valoracién correspondiente.
El Administrador de la IIC debera recibir las érdenes de suscripcidn y reembolso antes de las 14:00 h., hora de
Luxemburgo, de cada Dia Habil. El Valor Liquidativo aplicable a las drdenes que el Administrador de la IIC reciba

antes de las 14:00 h., hora de Luxemburgo, de cada Dia Habil sera el Valor Liquidativo de dicho dia.

El pago del Precio de Reembolso deberd efectuarse en un plazo de tiempo no superior a 3 Dias Habiles tras el
dia en el que el Administrador de la IIC reciba las 6rdenes correspondientes.

Comisidn de reembolso: Ninguna
Conversiones

Las Acciones de una Clase del Compartimento pueden convertirse en Acciones de la misma Clase de otro
Compartimento de la Sociedad de conformidad con los procedimientos descritos en la Parte A del Folleto.

La lista de conversidon se cerrard en los mismos plazos y condiciones aplicables a los reembolsos del
Compartimento.

Moneda de referencia

El Compartimento esta consolidado en EUR.

El Valor Liquidativo de las Clases A EUR, B EUR y C EUR estd expresado en EUR.

El Valor Liquidativo de las Clases A USD (con cobertura), B USD (con cobertura) y C USD (con cobertura) esta
expresado en USD.

Frecuencia de calculo del Valor Liquidativo por Accién (VL) y Dia de Valoracion

El Valor Liquidativo por Accién de cada Clase se calcula cada Dia Habil (“Dia de Valoracion”).

Publicacién del Valor Liquidativo

Tanto el Valor Liquidativo como los precios de emision y reembolso de las Acciones podran consultarse en el
domicilio social de la Sociedad.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo

En estos momentos, las Acciones del Compartimento no estdn admitidas a cotizacion oficial en la Bolsa de
Luxemburgo.

Tributacion

El Compartimento estd sujeto al pago de un impuesto del 0,05 % anual de su Valor Liquidativo (taxe
d'abonnement), pagadero trimestralmente en base al valor del conjunto del patrimonio neto del
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Compartimento al final del trimestre natural correspondiente. No obstante, los activos invertidos en unidades
de OICVM e IIC estardn exentos del pago de dicho impuesto mientras los citados OICVM e IIC ya tributen por
ese impuesto en Luxemburgo.

Comision de la Sociedad Gestora

En virtud del Contrato de Sociedad Gestora, el Compartimento pagara a la Sociedad Gestora una comision (la
“Comision de la Sociedad Gestora”) en concepto de remuneracidn por sus servicios. La comision de la Sociedad
Gestora equivale a los porcentajes anuales que figuran bajo estas lineas respecto a cada Clase del patrimonio
neto medio de la Clase correspondiente durante el trimestre en cuestién. La comisién se devenga cada Dia de
Valoracion y se paga al final de cada trimestre. Como excepcion a lo anteriormente mencionado, se aplicaran
las siguientes comisiones de Sociedad Gestora a dichas Clases:

Clase A EUR: 1,00 %
Clase B EUR: 2,00 %
Clase CEUR: 1,00 %
Clase A USD (con cobertura): 1,00 %
Clase B USD (con cobertura): 2,00 %
Clase C USD (con cobertura): 1,00 %

Ademas de la Comision de la Sociedad Gestora, el porcentaje maximo en concepto de comisiones de gestion
que pueden aplicar el resto de los OICVM/IIC en los que el Compartimento desea invertir, entendido como la

comision de gestidon menos las retrocesiones recibidas, si procede, es del 1,50 %.

Comision sobre rentabilidad

Ademas, la Sociedad Gestora percibira una comision sobre rentabilidad, abonada y devengada anualmente, en
base al valor liquidativo (VL por Accidn), equivalente al 9 % de la rentabilidad del VL por Accion que supere la
high water mark (tal y como se define mas adelante).

La comision sobre rentabilidad se calcula en base al VL por Acciéon una vez deducidos todos los gastos,
obligaciones y comisiones de gestion de las inversiones (aunque no la comisién sobre rentabilidad) y se ajusta
para tener en cuenta todas las suscripciones y reembolsos.

La comision sobre rentabilidad esta basada en la rentabilidad del VL por Accidon multiplicada por el nimero de
Acciones en circulacion durante el periodo de calculo. No se distribuiran comisiones sobre rentabilidad si el VL
por Accidn antes de dicha comision resulta inferior a la high water mark establecida para el periodo de calculo

en cuestion. La high water mark o marca de agua es, por definicién, la mayor de las siguientes dos cifras:

(i) el dltimo VL por accién al final de un periodo de resultados en el que se ha pagado una comisién sobre
rentabilidad; y

(i) el precio de suscripcidn inicial.

Cada dia de valoracién se realizaran provisiones para esta comision sobre rentabilidad. Si el VL por Accion se
reduce durante el periodo de calculo, las provisiones efectuadas en relacién con la comisién sobre rentabilidad

81




ABANTE GLOBAL FUNDS

se reduciran en consecuencia. Si dichas provisiones caen hasta cero, no se abonara comision sobre rentabilidad
alguna.

Si las Acciones se reembolsan en una fecha distinta a aquella en la que se abona una comisidn sobre
rentabilidad, y siempre que se haya establecido una provision para las comisiones sobre rentabilidad, las
comisiones sobre rentabilidad para las cuales se haya determinado una provisidn y que sean atribuibles a las
Acciones reembolsadas se satisfaran al final del periodo, incluso aunque para esa fecha ya no se establezcan
provisiones destinadas a comisiones sobre rentabilidad. Las plusvalias que no se hayan realizado podran
tenerse en cuenta en el calculo y el pago de comisiones sobre rentabilidad.

En caso de suscripcion, el cdlculo de la comision sobre rentabilidad se ajusta para evitar que dicha suscripcidn
repercuta en el importe acumulado correspondiente a la comisién sobre rentabilidad. Con el fin de llevar a
cabo dicho ajuste, la rentabilidad del VL por accién frente a la high water mark hasta la fecha de suscripcién no
se toma en cuenta en el calculo de la comisidn sobre rentabilidad. Este importe ajustado equivale al producto
del numero de Acciones suscritas por la diferencia positiva entre el precio de suscripcion y la high water mark
en la fecha de la suscripcion. Este importe de ajuste acumulado se emplea en el cédlculo de la comisidn sobre
rentabilidad hasta el final del periodo en cuestidn y se ajusta en caso de producirse posteriores suscripciones a
lo largo del periodo.

El periodo de referencia de rentabilidad, que es el periodo al final de cual pueden restablecerse las pérdidas
pasadas, se fija en cinco afos (el “Periodo de referencia de rentabilidad”). Al final de dicho periodo se puede
restablecer el mecanismo de compensacién de rentabilidades inferiores a la del indice (o rentabilidades
negativas). Solo al final de 5 afios con rendimientos globales inferiores a los del indice durante el Periodo de
referencia de rentabilidad pueden restablecerse parcialmente las pérdidas con una frecuencia anual, anulando
el primer aflo de rentabilidad del Periodo de referencia de rentabilidad actual de la clase de acciones. En el
Periodo de referencia de rentabilidad correspondiente, las pérdidas del primer afio pueden compensarse con
las ganancias obtenidas en los afios siguientes del Periodo de referencia de rentabilidad. No se devengara
comisién sobre rentabilidad si el precio de las acciones es inferior a la high water mark.

La frecuencia de cristalizacion de la comisidon sobre rentabilidad serd anual.
El pago de las comisiones sobre rentabilidad se realizard en un plazo de 15 Dias Hdabiles una vez finalizado el
afio revisado.

Los ejemplos 1 a 6 muestran como se calcula la comisién sobre rentabilidad utilizando /a high water mark en el
caso de tres inversores distintos.

Para una mayor claridad, estos ejemplos parten de un VL inicial de 100 EUR y de una Comisidon sobre
rentabilidad del 9 % propuesta para cualquier rentabilidad superior a la high water mark anterior, también
fijada inicialmente en 100 EUR. Ademas, Unicamente consideramos una accion en circulacion.

Si el precio de la Accién es superior a la high water mark, se devengard una Comisién sobre rentabilidad

calculada con la siguiente formula:

Numero de Acciones en circulaciéon = A
VL por Accién antes de rentabilidad = B
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Comision sobre rentabilidad (9 %) = C
VL por Accién después de rentabilidad = D
High water mark = E
Comision sobre rentabilidad = F
Comision sobre rentabilidad (F):
Si (B/E-1)<=0, entonces F =0
Si (B/E-1)>0, entonces F = (B/E-1)*E*C*A
Nueva high water mark:
SiF=0, entonces E
SiF >0, entonces D
Primer inversor
Dia de Periodo de Numero de VL/accién Comision HWM (E) Rentabilidad Comision VL/accién
valoracion rentabilidad | acciones en antes de sobre de VL sobre después de
circulacién comision rentabilidad (B/E-1) rentabilidad comisién
(A) sobre (C) (F) sobre
rentabilidad rentabilidad
(B) (D)
T Si 1 100,0000 9% 100,00 0,00 % 100,0000
U NO 1 105,0000 9% 100,00 5,00 % 0,4500 104,5500
Vv NO 1 90,4500 9% 100,00 -9,55 % - 90,4500
W Si 1 102,0000 9% 100,00 2,00 % 0,1800 101,8200
Ejemplo 1:

Un primer inversor adquiere Acciones el “Dia de Valoracion T” a un VL de 100 EUR.

El “Dia de Valoracién U” el “VL por Accidn antes de rentabilidad (B)” ha subido a 105 EUR, lo que supone un
incremento del 5 % de la rentabilidad con respecto a la “high water mark (E)” de 100 EUR.

Por lo tanto, la “Comision sobre rentabilidad (F)” devengada sera del 9 % de los 5 EUR, es decir 0,45 EUR.

Esto significa que quienes compren Acciones en este punto pagaran un “VL por Accion después de rentabilidad
(D)” de 104,55 EUR, pues la “Comisidn sobre rentabilidad (F)” debe deducirse del “VL por Accidn antes de
rentabilidad (B)”.

La cristalizacién (abono a la Sociedad Gestora) de la “Comisidn sobre rentabilidad (F)” no se producira hasta el
final del Periodo de Rentabilidad, que es el “Dia de Valoracion W”.

Ejemplo 2:

El “Dia de Valoracién V” el “VL por Accién antes de rentabilidad (B)” ha bajado de 104,55 EUR a 90 EUR.

Puesto que esta cifra es inferior a la “high water mark (E)” de 100 EUR, la Clase de Accién no ha devengado
“Comisién sobre rentabilidad (F)” desde el “Dia de Valoracion (U)” hasta el “Dia de Valoracién (V)”.

Ademas, como la rentabilidad de la Clase de Accidn es inferior a su “high water mark (E)” desde el “Dia de
Valoracion T”, la “Comision sobre rentabilidad (F)” devengada hasta el “Dia de Valoraciéon (U)” (0,45 EUR) no se
aplica, por lo que el “VL por Accidn después de rentabilidad (D)” se establecera en 90,45 EUR.
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Por lo tanto, si el primer inversor procede al reembolso en el “Dia de Valoracién V”, recibird un importe inferior
al que invirtid inicialmente, pero tampoco habra pagado ninguna “Comisidn sobre rentabilidad (F)”.

Segundo inversor

Dia de Periodo de Numero de VL/accién Comision HWM (E) Rentabilidad Comision VL/accién
valoracion rentabilidad | acciones en antes de sobre de VL sobre después de
circulacion comision rentabilidad (B/E-1) rentabilidad comision
(A) sobre (C) (F) sobre
rentabilidad rentabilidad
(B) (GAV) (D)
vV NO 1 90,45 9% 100 -9,55 % 0 90,45
W Si 1 102 9% 100 2,00 % 0,18 101,82
Ejemplo 3:

Un segundo inversor adquiere acciones el “Dia de Valoracion V” a 90,45 EUR.

En el “Punto de valoracion W”, el “VL por Accidn antes de rentabilidad (B)” ha subido a 102 EUR, lo que supone
un incremento de 11,55 EUR respecto al precio al que compro las Acciones.

La “high water mark (E)” sigue siendo de 100 EUR, por lo que sdlo se cargara una “Comision sobre rentabilidad
(F)” sobre el incremento de 2 EUR, de 100 EUR a 102 EUR, que supone un incremento del 2 % de la rentabilidad

con respecto a la “high water mark (E)” de 100 EUR.
Esto equivale a un incremento de la rentabilidad de 0,18 EUR (9 % de 2 EUR) que da lugar a un “VL por Accion
después de rentabilidad (D)” de 101,82 EUR.

Por lo tanto, las Acciones del inversor solo generardn una “Comisién sobre rentabilidad (F)” en la proporcion
del precio que supera los 100 EUR, pero no en el incremento de valor desde 90,45 EUR a 102 EUR.
Por otro lado, las Acciones adquiridas por el primer inversor no generaran una “Comisién sobre rentabilidad
(F)” dos veces para el mismo Periodo de Rentabilidad.

Ejemplo 4:

El segundo inversor vende Acciones el “Dia de Valoraciéon W” a un “VL por Accién después de comision sobre
rentabilidad (D)” de 101,82 EUR, cuando las compré a 90,45 EUR.
Aunque el valor del “VL por Accién antes de rentabilidad (B)” ha aumentado 11,55 EUR desde que comprd las

Acciones por primera vez, solo generard una “Comision sobre rentabilidad (F)” sobre la proporcién del “VL por
Accion antes de rentabilidad (B)” que supera los 100 EUR de la “high water mark (E)”.

Tercer inversor:

Dia de Periodo de Numero de VL/accién Comision HWM (E) Rentabilidad Comision VL/accién
valoracion rentabilidad | acciones en antes de sobre de VL sobre después de
circulacion comision rentabilidad (B/E-1) rentabilidad comision
(A) sobre (C) (F) sobre
rentabilidad rentabilidad
_ (B) (GAV) (D)
W SI 1 102 9% 100,00 2,00 % 0,18 101,82
X NO 1 106 9% 101,82 4,11 % 0,3762 105,6238
Y NO 1 100,3762 9% 101,82 -1,42 % 100,3762
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Ejemplo 5:

Un tercer inversor adquiere Acciones el “Dia de Valoracién W” a 101,82 EUR. La cristalizacion de la “Comisién
sobre rentabilidad (F)” tiene lugar ese “Dia de Valoracién W” y la “high water mark (E)” se restablece en 101,82
EUR.

El “Dia de Valoracién X” el “VL por Accion antes de rentabilidad (B)” aumenta 4,18 EUR hasta 106 EUR, por lo
que se carga una Comision sobre rentabilidad tan solo sobre esos 4,18 EUR, lo que equivale a un incremento de
la “Comision sobre rentabilidad (F)” de 0,3762 EUR (el 9 % de 4,18 EUR).

Esto da lugar a un “VL por Accién antes de comision sobre rentabilidad (D)” de 105,6238 EUR.

Ejemplo 6:

El “Dia de Valoracidn Y” el “VL por Accidn antes de rentabilidad (B)” baja 5,6238 EUR, desde 105,6238 EUR
hasta 100 EUR, punto en el que el tercer inversor vende.

Dado que la rentabilidad de la Clase de Accidn es inferior a su “high water mark (E)” desde el “Dia de
Valoracion X”, la Comision sobre rentabilidad devengada el “Dia de Valoracion X” (0,3762 EUR) no se aplica, lo
que significa que el precio del “LV por Accidn después de comisidn sobre rentabilidad (D)” se establecerd en
100,3762 EUR.

Por lo tanto, si el tercer inversor procede al reembolso el “Dia de Valoracién Y” no pagara “Comisidn sobre
rentabilidad (F)".
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lll.  ABANTE GLOBAL SELECTION

Objetivo de inversidn, politica de inversién, factores de riesgo especificos y gestién de riesgos del
compartimento

Objetivo de inversion

El objetivo de inversién de este Compartimento es proporcionar un crecimiento a largo plazo invirtiendo, ya
sea directamente o a través de OICVM y/o IIC de terceros, en una cartera diversificada de valores a nivel global.

Pese a todo, no existe garantia alguna de que este objetivo vaya a alcanzarse.
Politica de inversion

Un maximo del 100 % del patrimonio total podrd invertirse en activos de renta variable o activos de renta fija
publicos o privados (incluidos depdsitos reembolsables a la vista o con vencimiento inferior a un afio, en
instituciones de crédito de la UE/OCDE, incluyendo instrumentos del mercado monetario liquidos
reembolsables a la vista). No existen normas predeterminadas respecto a la distribucion de los activos o a la
exposicion al riesgo de divisa. Las inversiones pueden realizarse de forma directa o indirecta, a través de
instituciones de inversion colectiva.

La inversion del Compartimento no estd sujeta a limitaciones en términos de sector industrial o capitalizacion
de mercado en sus fondos subyacentes. La Sociedad Gestora disefiard la distribucién de activos del
Compartimento, su exposicion geografica, la asignacion de divisas y la seleccion de fondos subyacentes para
garantizar que la cartera esté bien diversificada e invierta en las areas que presenten, segun la Sociedad
Gestora, el mejor ratio riesgo-remuneracion para alcanzar el crecimiento del capital.

Un maximo del 25 % del total del activo y el pasivo podra invertirse de forma indirecta en fondos subyacentes
con exposicién en mercados emergentes.

Este Compartimento puede combinar inversiones directas en valores con inversiones a través de instrumentos
financieros derivados si considera que dicha combinacién resulta mas eficaz para cumplir el objetivo de
inversién. Entre los instrumentos financieros derivados se incluyen, sin cardcter limitativo, opciones y futuros
de indices de renta variable vy titulos individuales, opciones y futuros de renta fija, y futuros y forwards de
divisas, dentro de los limites establecidos en el Capitulo I, Secciones By C, de la Parte A del Folleto.

Los instrumentos financieros derivados pueden negociarse en mercados regulados u OTC, y las contrapartidas
deberdn ser instituciones financieras con una elevada calificacidn, especializadas en este tipo de transacciones,
que participen activamente en el mercado correspondiente. Los instrumentos financieros derivados
negociados en mercados OTC son futuros y opciones no cotizados, forwards, swaps (incluidos los swaps de
acciones) o contratos por diferencias. En este caso, el Compartimento podrd poseer instrumentos del mercado
monetario, bonos o liquidez para financiar los margenes de garantia. La exposiciéon global relativa a los
instrumentos financieros derivados no debera superar el 100 % del valor liquidativo total del Compartimento,
por lo que la exposicidn total no superara el 200 % de su valor liquidativo.
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La inversion en instrumentos derivados entrafia riesgos, ya que la cobertura puede ser imperfecta debido a la
existencia de apalancamiento y a la ausencia de un organismo de compensacién.

Si el Compartimento invierte en las unidades de otros OICVM y/o IIC gestionados, directamente o por
delegacion, por la misma Sociedad Gestora o por cualquier otra entidad a la que la Sociedad Gestora estd
vinculada por un control o una gestién comun, o por una participaciéon directa o indirecta sustancial, esa
Sociedad Gestora o esa otra entidad no podrdn aplicar comisiones de suscripcion o reembolso sobre las
inversiones del Compartimento en las unidades de esos otros OICVM y/o IIC.

El Compartimento no participara en permutas (swaps) de rentabilidad total, en transacciones de recompra o de
recompra inversa, en operaciones de préstamo de valores o materias primas o de toma de valores o materias
primas en préstamo, o en operaciones de préstamo con reposicion de la garantia (instrumentos considerados
como operaciones de financiacion de valores y de reutilizacion conforme al Reglamento (UE) 2015/2365 de 25
de noviembre de 2015, sobre transparencia de las operaciones de financiacién de valores y reutilizacién). En el
caso de que el Compartimento decidiera hacer uso de dichos instrumentos, el presente folleto se actualizaria
en consecuencia.

El Compartimento se gestiona de forma activa y no utiliza una referencia tal y como define el Reglamento
2016/1011 sobre los indices utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en los contratos
financieros, o para medir la rentabilidad de los fondos de inversion.

Restricciones de inversion

El Compartimento debera observar las restricciones de inversion establecidas en el Capitulo |, secciones By C,
de la Parte A del Folleto. Ademas, el Compartimento podra utilizar las técnicas e instrumentos que se detallan
en el Capitulo I, seccién D, de la parte A del Folleto.

Gestion de riesgos

Para determinar la exposicién al riesgo global del Compartimento, la Sociedad Gestora utiliza la metodologia
del compromiso o Commitment Approach.

Perfil de riesgo
El inversor debe tener presente que el Compartimento esta expuesto a los siguientes riesgos:

e Riesgo de gestidn discrecional

e Riesgo de renta variable

e Riesgo de tipos de interés

e Riesgos asociados a la inversién en mercados emergentes

e Riesgo de divisa

e Riesgo de crédito

e Riesgos de liquidez

e Riesgos asociados a la exposicidn a contratos financieros y riesgo de contrapartida
e Riesgo de sostenibilidad
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Perfil de los inversores objetivo

El horizonte de inversion recomendado para los inversores sera de entre 3 y 5 afios, por lo que cabe la
posibilidad de que a lo largo de un periodo aproximado de entre 3 y 5 afios la rentabilidad de su inversiéon no
sea positiva. Los inversores, por tanto, deberan presentar una alta tolerancia a los riesgos, poseer unos niveles
de capital mas elevados y considerar esta inversion como una buena diversificacidn para su cartera.

Informacion general acerca del Compartimento

Acciones
a) Clases de Acciones
En estos momentos, el Compartimento ofrece dos Clases de Acciones:

o Clase A EUR: acciones denominadas en EUR que pueden suscribir inversores con un importe minimo de
suscripcién inicial de 5000 000 EUR?; y

o Clase E EUR: acciones denominadas en EUR vy dirigidas a inversores sin requisito de importe minimo de
suscripcion.
b) Politica de distribucion
No esta previsto el pago de dividendo alguno a los accionistas de este Compartimento.
c¢) Forma de las Acciones
Las Acciones se emitiran en forma nominativa.

d) Cadigo ISIN

Clases de Acciones | Cddigos ISIN
ABANTE GLOBAL SELECTION Clase A EUR LU3017369912
Clase E EUR LU0861897048

Periodo de suscripcion inicial

Las Acciones de Clase E de este Compartimento se suscribieron por primera vez entre el 4 de marzo y el 8 de
marzo de 2013 (antes de las 14:00 h., hora de Luxemburgo) a un precio inicial de 10 EUR por Accion. El
Depositario recibié el pago de las Acciones suscritas durante este periodo el 11 de marzo de 2013. El Primer Valor
Liquidativo se calculd el 8 de marzo de 2013.

1 El Consejo de Administracion de la Sociedad se reserva el derecho a no aplicar el importe minimo de suscripcion inicial de
5000 000 EUR a su discrecion.
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El Consejo de Administracion sera el responsable de determinar el periodo de suscripcion de la Clase A.
No se aplicaran comisiones de venta respecto a las suscripciones iniciales.
Suscripciones posteriores

El Valor Liquidativo por Accién se calculara a diario. El Valor Liquidativo por Accién se calculard cada Dia de
Valoracion y se publicard 2 (dos) Dias Habiles después del citado Dia de Valoracion.

El Administrador de la IIC debera recibir las érdenes de suscripcion y reembolso antes de las 14:00 h., hora de
Luxemburgo, de cada Dia Habil. El Valor Liquidativo aplicable a las 6rdenes que el Administrador de la IIC reciba

antes de las 14:00 h., hora de Luxemburgo, de cada Dia Habil serd el Valor Liquidativo de dicho dia.

El pago deberd recibirse en un plazo de tiempo no superior a 3 Dias Habiles tras el dia en el que el
Administrador de la IIC reciba las 6rdenes correspondientes.

Las Acciones correspondientes se emitirdn el Dia de Valoracidn aplicable.

Reembolsos

El Precio de Reembolso equivale al Valor Liquidativo por Accién en el Dia de Valoracién correspondiente.

El Administrador de la IIC debera recibir las érdenes de suscripcidn y reembolso antes de las 14:00 h., hora de
Luxemburgo, de cada Dia Habil. El Valor Liquidativo aplicable a las 6rdenes que el Administrador de la IIC reciba

antes de las 14:00 h., hora de Luxemburgo, de cada Dia Habil sera el Valor Liquidativo de dicho dia.

El pago del Precio de Reembolso deberd efectuarse en un plazo de tiempo no superior a 3 Dias Habiles tras el
dia en el que el Administrador de la IIC reciba las 6rdenes correspondientes.

Comision de reembolso: Ninguna
Conversiones

Las Acciones de una Clase del Compartimento pueden convertirse en Acciones de la misma Clase de otro
Compartimento de la Sociedad de conformidad con los procedimientos descritos en la Parte A del Folleto.

La lista de conversidon se cerrard en los mismos plazos y condiciones aplicables a los reembolsos del
Compartimento.

Moneda de referencia
El Valor Liquidativo del Compartimento estd expresado en EUR.
Frecuencia de calculo del Valor Liquidativo por Accién (VL) y Dia de Valoracion

El Valor Liquidativo por Accién de cada Clase se calcula cada Dia Habil (“Dia de Valoracion”).
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Publicacién del Valor Liquidativo

Tanto el Valor Liquidativo como los precios de emision y reembolso de las Acciones podran consultarse en el
domicilio social de la Sociedad.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo

En estos momentos, las Acciones del Compartimento no estdn admitidas a cotizacién oficial en la Bolsa de
Luxemburgo.

Tributacion

El Compartimento estd sujeto al pago de un impuesto del 0,05 % anual de su Valor Liquidativo (taxe
d'abonnement), pagadero trimestralmente en base al valor del conjunto del patrimonio neto del
Compartimento al final del trimestre natural correspondiente. No obstante, los activos invertidos en unidades
de OICVM e IIC estaran exentos del pago de dicho impuesto mientras los citados OICVM e IIC ya tributen por
ese impuesto en Luxemburgo.

Comision de la Sociedad Gestora

En virtud del Contrato de Sociedad Gestora, el Compartimento pagara a la Sociedad Gestora una comisién (la
“Comision de la Sociedad Gestora”) en concepto de remuneracidn por sus servicios. La comision de la Sociedad
Gestora equivale al 1,00 % anual del patrimonio neto medio del Compartimento correspondiente durante el
trimestre en cuestion. La comisidn se devenga cada Dia de Valoracion y se paga al final de cada trimestre.

Clase AEUR: 0,50 %
Clase EEUR: 1%

Ademas de la Comision de la Sociedad Gestora, el porcentaje maximo en concepto de comisiones de gestion
que pueden aplicar el resto de los OICVM/IIC en los que el Compartimento desea invertir, entendido como la

comision de gestidon menos las retrocesiones recibidas, si procede, es del 1,50 %.

Comision sobre rentabilidad

Ademas, la Sociedad Gestora percibird una comision sobre rentabilidad, abonada y devengada anualmente, en
base al valor liquidativo (VL por Accidn), equivalente al 9 % de la rentabilidad del VL por Accion que supere la
high water mark (tal y como se define mas adelante).

La comision sobre rentabilidad se calcula en base al VL por Accién una vez deducidos todos los gastos,
obligaciones y comisiones correspondientes a la Sociedad Gestora (aunque no la comision sobre rentabilidad) y

se ajusta para tener en cuenta todas las suscripciones y reembolsos.

La comisidn sobre rentabilidad esta basada en la rentabilidad del VL por Accidn multiplicada por el nimero de
Acciones en circulacidon durante el periodo de cdlculo. No se distribuiran comisiones sobre rentabilidad si el VL
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por Accion antes de dicha comisidn resulta inferior a la high water mark establecida para el periodo de calculo
en cuestion. La high water mark o marca de agua es, por definicién, la mayor de las siguientes dos cifras:

(i) el dltimo VL por accién al final de un periodo de resultados sobre el que se ha pagado una comisién
sobre rentabilidad; y
(i) el precio de suscripcion inicial.

Cada dia de valoracién se realizardn provisiones para esta comisién sobre rentabilidad. Si el VL por Accidn se
reduce durante el periodo de calculo, las provisiones efectuadas en relacidon con la comision sobre rentabilidad
se reducirdn en consecuencia. Si dichas provisiones caen hasta cero, no se abonara comisién sobre rentabilidad
alguna.

Si las Acciones se reembolsan en una fecha distinta a aquella en la que se abona una comisidon sobre
rentabilidad, y siempre que se haya establecido una provision para las comisiones sobre rentabilidad, las
comisiones sobre rentabilidad para las cuales se haya determinado una provisidon y que sean atribuibles a las
Acciones reembolsadas se satisfaran al final del periodo, incluso aunque para esa fecha ya no se establezcan
provisiones destinadas a comisiones sobre rentabilidad. Las plusvalias que no se hayan realizado podran
tenerse en cuenta en el célculo y el pago de comisiones sobre rentabilidad.

En caso de suscripcion, el cdlculo de la comision sobre rentabilidad se ajusta para evitar que dicha suscripcién
repercuta en el importe acumulado correspondiente a la comisidn sobre rentabilidad. Con el fin de llevar a
cabo dicho ajuste, la rentabilidad del VL por accidn frente a la high water mark hasta la fecha de suscripcion no
se toma en cuenta en el calculo de la comisidn sobre rentabilidad. Este importe ajustado equivale al producto
del nimero de Acciones suscritas por la diferencia positiva entre el precio de suscripcién y la high water mark
en la fecha de la suscripcién. Este importe de ajuste acumulado se emplea en el célculo de la comisién sobre
rentabilidad hasta el final del periodo en cuestidn y se ajusta en caso de producirse posteriores suscripciones a
lo largo del periodo.

El periodo de referencia de rentabilidad, que es el periodo al final de cual pueden restablecerse las pérdidas
pasadas, se fija en cinco anos (el “Periodo de referencia de rentabilidad”). Al final de dicho periodo se puede
restablecer el mecanismo de compensaciéon de rentabilidades inferiores a la del indice (o rentabilidades
negativas). Solo al final de 5 afios con rendimientos globales inferiores a los del indice durante el Periodo de
referencia de rentabilidad pueden restablecerse parcialmente las pérdidas con una frecuencia anual, anulando
el primer afio de rentabilidad del Periodo de referencia de rentabilidad actual de la clase de acciones. En el
Periodo de referencia de rentabilidad correspondiente, las pérdidas del primer afio pueden compensarse con
las ganancias obtenidas en los afios siguientes del Periodo de referencia de rentabilidad. No se devengara
comision sobre rentabilidad si el precio de las acciones es inferior a la high water mark.

La frecuencia de cristalizacién de la comisidn sobre rentabilidad sera anual.
El pago de las comisiones sobre rentabilidad se realizard en un plazo de 15 Dias Habiles una vez finalizado el

afo revisado.

Los ejemplos 1 a 6 muestran cdmo se calcula la comisién sobre rentabilidad utilizando la high water mark en el
caso de tres inversores distintos.
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Para una mayor claridad, estos ejemplos parten de un VL inicial de 100 EUR y de una Comisidon sobre
rentabilidad del 9 % propuesta para cualquier rentabilidad superior a la high water mark anterior, también
fijada inicialmente en 100 EUR. Ademas, Unicamente consideramos una accién en circulacién.

Si el precio de la Accidn es superior a la high water mark, se devengara una Comisién sobre rentabilidad
calculada con la siguiente formula:

Numero de Acciones en circulacién = A
VL por Accidon antes de rentabilidad = B
Comision sobre rentabilidad (9 %) = C
VL por Accidn después de rentabilidad = D
High water mark = E
Comisién sobre rentabilidad= F
Comisidn sobre rentabilidad (F):
Si (B/E-1)<=0, entonces F=0
Si (B/E-1)>0, entonces F = (B/E-1)*E*C*A
Nueva high water mark:
SiF=0, entonces E
Si F> 0, entonces D
Primer inversor
Dia de Periodo de Numero de VL/accién Comision HWM (E) Rentabilidad Comision VL/accién
valoracién rentabilidad | acciones en antes de sobre de VL sobre después de
circulacién comision rentabilidad (B/E-1) rentabilidad comisién
(A) sobre (C) (F) sobre
rentabilidad rentabilidad
(B) (D)
T Si 1 100,0000 9% 100,00 0,00 % 100,0000
U NO 1 105,0000 9% 100,00 5,00 % 0,4500 104,5500
Vv NO 1 90,4500 9% 100,00 -9,55% - 90,4500
w Si 1 102,0000 9% 100,00 2,00 % 0,1800 101,8200
Ejemplo 1:

Un primer inversor adquiere Acciones el “Dia de Valoracion T” a un VL de 100 EUR.
El “Dia de Valoracién U” el “VL por Accién antes de rentabilidad (B)” ha subido a 105 EUR, lo que supone un
incremento del 5 % de la rentabilidad con respecto a la “high water mark (E)” de 100 EUR.
Por lo tanto, la “Comision sobre rentabilidad (F)” devengada sera del 9 % de los 5 EUR, es decir 0,45 EUR.

Esto significa que quienes compren Acciones en este punto pagaran un “VL por Accion después de rentabilidad
(D)” de 104,55 EUR, pues la “Comision sobre rentabilidad (F)” debe deducirse del “VL por Accidn antes de

rentabilidad (B)”.
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La cristalizacion (abono a la Sociedad Gestora) de la “Comisién sobre rentabilidad (F)” no se producird hasta el
final del Periodo de Rentabilidad, que es el “Dia de Valoracion W”.

Ejemplo 2:

El “Dia de Valoracidon V” el “VL por Accidn antes de rentabilidad (B)” ha bajado de 104,55 EUR a 90 EUR.

Puesto que esta cifra es inferior a la “high water mark (E)” de 100 EUR, la Clase de Accién no ha devengado
“Comisidn sobre rentabilidad (F)” desde el “Dia de Valoracion (U)” hasta el “Dia de Valoracién (V)”.

Ademas, como la rentabilidad de la Clase de Accidn es inferior a su “high water mark (E)” desde el “Dia de
Valoracion T”, la “Comisién sobre rentabilidad (F)” devengada hasta el “Dia de Valoracién (U)” (0,45 EUR) no se
aplica, por lo que el “VL por Accién después de rentabilidad (D)” se establecera en 90,45 EUR.

Por lo tanto, si el primer inversor procede al reembolso en el “Dia de Valoracién V”, recibird un importe inferior
al que invirtié inicialmente, pero tampoco habrd pagado ninguna “Comisidn sobre rentabilidad (F)”.

Segundo inversor

Dia de Periodo de Numero de VL/accién Comision HWM (E) Rentabilidad Comision VL/accién
valoracién rentabilidad | acciones en antes de sobre de VL sobre después de
circulacién comision rentabilidad (B/E-1) rentabilidad comisién
(A) sobre (C) (F) sobre
rentabilidad rentabilidad
(B) (GAV) (D)
V NO 1 90,45 9% 100 -9,55 % 0 90,45
w Si 1 102 9% 100 2,00 % 0,18 101,82
Ejemplo 3:

Un segundo inversor adquiere acciones el “Dia de Valoracion V” a 90,45 EUR.

En el “Punto de valoracion W”, el “VL por Accidn antes de rentabilidad (B)” ha subido a 102 EUR, lo que supone
un incremento de 11,55 EUR respecto al precio al que comprd las Acciones.

La “high water mark (E)” sigue siendo de 100 EUR, por lo que sdlo se cargara una “Comision sobre rentabilidad
(F)” sobre el incremento de 2 EUR, de 100 EUR a 102 EUR, que supone un incremento del 2 % de la rentabilidad
con respecto a la “high water mark (E)” de 100 EUR.

Esto equivale a un incremento de la rentabilidad de 0,18 EUR (9 % de 2 EUR) que da lugar a un “VL por Accidn
después de rentabilidad (D)” de 101,82 EUR.

Por lo tanto, las Acciones del inversor solo generaran una “Comisidén sobre rentabilidad (F)” en la proporcion
del precio que supera los 100 EUR, pero no en el incremento de valor desde 90,45 EUR a 102 EUR.

Por otro lado, las Acciones adquiridas por el primer inversor no generaran una “Comisién sobre rentabilidad
(F)” dos veces para el mismo Periodo de Rentabilidad.

Ejemplo 4:

El segundo inversor vende Acciones el “Dia de Valoracién W” a un “VL por Accién después de comisidon sobre
rentabilidad (D)” de 101,82 EUR, cuando las compré a 90,45 EUR.

Aungque el valor del “VL por Accién antes de rentabilidad (B)” ha aumentado 11,55 EUR desde que comprdé las
Acciones por primera vez, solo generard una “Comision sobre rentabilidad (F)” sobre la proporcién del “VL por
Accidn antes de rentabilidad (B)” que supera los 100 EUR de la “high water mark (E)”.
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Tercer inversor:

Dia de Periodo de Numero de VL/accién Comision HWM (E) Rentabilidad Comision VL/accién
valoracién rentabilidad | acciones en antes de sobre de VL sobre después de
circulacion comision rentabilidad (B/E-1) rentabilidad comisién
(A) sobre (C) (F) sobre
rentabilidad rentabilidad
_ (B) (GAV) (D)
w Sl 1 102 9% 100,00 2,00 % 0,18 101,82
X NO 1 106 9% 101,82 4,11 % 0,3762 105,6238
Y NO 1 100,3762 9% 101,82 -1,42 % 100,3762
Ejemplo 5:

Un tercer inversor adquiere Acciones el “Dia de Valoracién W” a 101,82 EUR. La cristalizacion de la “Comisién
sobre rentabilidad (F)” tiene lugar ese “Dia de Valoraciéon W” y la “high water mark (E)” se restablece en 101,82

EUR.

El “Dia de Valoracion X” el “VL por Accidn antes de rentabilidad (B)” aumenta 4,18 EUR hasta 106 EUR, por lo
que se carga una Comisién sobre rentabilidad tan solo sobre esos 4,18 EUR, lo que equivale a un incremento de

la “Comision sobre rentabilidad (F)” de 0,3762 EUR (el 9 % de 4,18 EUR).

Esto da lugar a un “VL por Accién antes de comision sobre rentabilidad (D)” de 105,6238 EUR.

Ejemplo 6:

El “Dia de Valoracién Y” el “VL por Accién antes de rentabilidad (B)” baja 5,6238 EUR, desde 105,6238 EUR
hasta 100 EUR, punto en el que el tercer inversor vende.

Dado que la rentabilidad de la Clase de Accidn es inferior a su “high water mark (E)” desde el “Dia de
Valoracion X”, la Comision sobre rentabilidad devengada el “Dia de Valoracion X” (0,3762 EUR) no se aplica, lo
que significa que el precio del “LV por Accién después de comisidn sobre rentabilidad (D)” se establecerd en
100,3762 EUR.

Por lo tanto, si el tercer inversor procede al reembolso el “Dia de Valoracién Y” no pagara “Comisién sobre
rentabilidad (F)”.
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IV.  ABANTE PANGEA FUND

Objetivo de inversidon, politica de inversién, factores de riesgo especificos y gestidn de riesgos del
compartimento

Objetivo de inversion

El objetivo de inversidon de este Compartimento es proporcionar un crecimiento del capital a largo plazo. El
Compartimento pretende reflejar, de forma flexible, la vision de los mercados en términos macro y
microecondmicos de la Sociedad Gestora.

Pese a todo, no existe garantia alguna de que este objetivo vaya a alcanzarse.

Politica de inversion

Con el fin de alcanzar este objetivo, el Compartimento sigue una estrategia de inversion de fondo de fondos
(fund-of-fund) e invertira al menos el 50 % de su patrimonio neto en OICVM y/o IIC incluidos, entre otros,
Exchange traded funds (fondos cotizados) de duracion indefinida (ETF por sus siglas en inglés) y en toda clase
de activos aptos, como titulos de renta fija y de renta variable e instrumentos del mercado monetario.

La distribucién de la cartera puede variar en funcién de las expectativas del gestor de inversiones.

Renta variable

De acuerdo con la politica de inversién, la totalidad de la cartera del Compartimento podrd estar invertida en
titulos de renta variable de emisores con domicilio en un pais de la OCDE. Para evitar cualquier duda respecto a

la posibilidad de que el Compartimento invierta en paises no domiciliados en la OCDE, consulte el Apéndice I.

El Compartimento invertird en empresas de pequeiia, mediana y gran capitalizacion, y podra destinar hasta el
20 % de su patrimonio neto a la inversidn en entidades de pequefia capitalizacidn.

A efectos de la politica de inversién del Compartimento, se consideran valores de renta variable, entre otros,
las inversiones directas en acciones, otros titulos de renta variable, certificados con derecho a dividendos,

derechos sobre acciones e inversiones directas a través de OICVM y/o IIC.

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario

De acuerdo con la politica de inversidn, la totalidad de la cartera del Compartimento podrd estar invertida en
instrumentos del mercado monetario, depdsitos a plazos con vencimientos inferiores a un afo en instituciones
de crédito, titulos de deuda como letras del tesoro, entre otros, y renta fija gubernamental y/o corporativa a
tipos fijos o variables y con toda clase de vencimientos de paises de la Union Europea o de la OCDE sujetos a
supervision prudencial.

El Compartimento podra invertir hasta el 45 % de su patrimonio neto en titulos de renta fija de emisores con
domicilio en paises no perteneciente a la OCDE. No existen restricciones en términos de duracién o de
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calificacion de los emisores. Para evitar cualquier duda, cabe sefialar que el limite establecido para los bonos
con una calificacién crediticia distinta de investment-grade es del cuarenta por ciento (40 %) de la inversion en
renta fija. En el caso de la deuda distressed (deuda de emisores con dificultades para hacer frente a los pagos
previstos), el limite es del cinco por ciento (5 %) de la inversidn total en renta fija, y cuando se trata de activos
carentes de calificacidn, dicho porcentaje es cero (0 %). En el caso de emisiones sin calificacion crediticia, se
considerard que el rating de la emision equivale al rating del emisor.

A efectos de la politica de inversidon del Compartimento, la exposicidn en titulos de deuda e instrumentos del
mercado monetario puede ser directa o indirecta a través de OICVM y/o IIC.

Divisas

La Moneda de Referencia del Compartimento es el USD, pero puede invertir en otras divisas de la OCDE y hasta
el 30 % de su patrimonio neto puede estar denominado en monedas de paises no pertenecientes a la OCDE.

Instrumentos financieros derivados

El Compartimento podra utilizar instrumentos financieros derivados con fines de cobertura e inversion.

El Compartimento podrd invertir en futuros y opciones negociados en mercados regulados u OTC. En este
contexto, el Compartimento podra adoptar posiciones para cubrir la cartera frente a determinados sectores
industriales, zonas geograficas, titulos de renta variable o indices, y/o para exponerla a los mismos, con el fin
de alcanzar el objetivo de inversion.

El Compartimento podra utilizar futuros, forwards y opciones en mercados regulados u OTC para conseguir una
exposicidn en divisas distintas a sus Monedas de Referencia o como cobertura frente al riesgo de divisa.

El Compartimento también podra utilizar derivados de renta fija negociados en mercados regulados u OTC con
fines de cobertura o inversion.

La exposicion global del Compartimento a los derivados no superard el 100 % del valor liquidativo del
Compartimento.

El Compartimento no participara en permutas (swaps) de rentabilidad total, en transacciones de recompra o de
recompra inversa, en operaciones de préstamo de valores o materias primas o de toma de valores o materias
primas en préstamo, o en operaciones de préstamo con reposicion de la garantia (instrumentos considerados
como operaciones de financiacion de valores y de reutilizacién conforme al Reglamento (UE) 2015/2365 de 25
de noviembre de 2015, sobre transparencia de las operaciones de financiacién de valores y reutilizaciéon). En el
caso de que el Compartimento decidiera hacer uso de dichos instrumentos, el presente folleto se actualizaria
en consecuencia.

Inversion en OICVM y/u otras IIC

Si el Compartimento invierte en las unidades de otros OICVM y/o IIC gestionados, directamente o por
delegacidn, por la misma Sociedad Gestora o por cualquier otra entidad a la que la Sociedad Gestora esta
vinculada por un control o una gestién comun, o por una participacién directa o indirecta sustancial, esa
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Sociedad Gestora o esa otra entidad no podran aplicar comisiones de suscripcién o reembolso sobre las
inversiones del Compartimento en las unidades de esos otros OICVM y/o IIC.

Uso de indices de referencia

El Compartimento se gestiona de forma activa y no utiliza un indice de referencia tal y como define el
Reglamento 2016/1011 sobre los indices utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en los
contratos financieros, o para medir la rentabilidad de los fondos de inversion.

Exchange Traded Notes

El Compartimento podra invertir en Exchange Traded Notes o Notas cotizadas en Bolsa (ETN por sus siglas en
inglés) consideradas activos aptos en virtud del Capitulo |, seccién B, de la Parte A, titulado “Activos Financieros
Aptos”.

Restricciones de inversion

El Compartimento deberd observar las restricciones de inversidn establecidas en el Capitulo I, secciones By C,
de la Parte A del Folleto. Ademas, el Compartimento podra utilizar las técnicas e instrumentos que se detallan
en el Capitulo |, seccion D, de la parte A del Folleto.

El Compartimento podrd invertir en OICVM e IIC que inviertan, a su vez, en otras OICVM e IIC (“OICVM e IIC
subyacentes”) siempre que dichas OICVM e IIC (es decir, aquellas en las que el Compartimento esté invertido)
no destinen mas del 10 % del conjunto de su patrimonio neto a la inversidn en tales OICVM o IIC subyacentes.

Gestion de riesgos

Para determinar la exposicién al riesgo global del Compartimento, la Sociedad Gestora utiliza la metodologia
del compromiso o Commitment Approach.

Clases de Acciones con cobertura frente al riesgo

El Compartimento podra recurrir a opciones y forwards sobre divisas con fines de cobertura frente al riesgo de
fluctuacion de las divisas asociado a las Clases de Acciones denominadas en una moneda distinta a la Moneda
de Referencia del Compartimento. Las Clases de Acciones con cobertura son Clases de Acciones a las que se
aplica una estrategia de cobertura disefiada para mitigar el riesgo de divisa, de conformidad con la opinién de
ESMA de 30 de enero de 2017 (ref. ESMA34-43-296).

Perfil de riesgo

El inversor debe tener presente que el Compartimento esta expuesto a los siguientes riesgos:
e Riesgo de gestion discrecional
e Riesgo de renta variable

e Riesgo de tipos de interés
e Riesgos asociados a la inversiéon en mercados emergentes
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e Riesgo de divisa

e Riesgo de crédito

e Riesgo de crédito asociado a la inversidon en valores especulativos

e Riesgo de liquidez

e Riesgo asociado a la moneda de las acciones denominadas en monedas distintas a la del
Compartimento

e Riesgos asociados a la exposicidn a contratos financieros y riesgo de contrapartida

e Riesgo de sostenibilidad

Perfil de los inversores objetivo

El horizonte de inversion recomendado para los inversores sera de entre 3 y 5 afios, por lo que cabe la
posibilidad de que a lo largo de un periodo aproximado de entre 3 y 5 afios la rentabilidad de su inversiéon no
sea positiva. Los inversores, por tanto, deberan presentar una alta tolerancia a los riesgos, poseer unos niveles

de capital mas elevados y considerar esta inversidn como una buena diversificacidon para su cartera.

Informacion general acerca del Compartimento

Acciones
a) Clases de Acciones
En estos momentos, el Compartimento ofrece dos Clases de Acciones:

o Clase A EUR: acciones denominadas en EUR y destinadas a todos los tipos de inversores. No se requiere
importe minimo de suscripcidn ni de suscripciones posteriores.

o Clase A USD: acciones denominadas en USD y destinadas a todos los tipos de inversores. No se requiere
importe minimo de suscripcidn ni de suscripciones posteriores.

b) Politica de distribucion

No estd prevista la distribucién de dividendos entre los accionistas de este Compartimento.
c¢) Forma de las Acciones

Las Acciones se emitiran en forma nominativa.

d) Codigos ISIN

Clases de Acciones Codigos ISIN
ABANTE PANGEA FUND Clase A EUR LU0925041401
Clase A USD LU1121308370
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Periodo de suscripcion inicial

Las Acciones de las Clases A EUR, A USD (con cobertura), B EUR y B USD (con cobertura) se suscribieron por
primera vez entre el 14 de mayo y el 17 de mayo de 2013 (antes de las 14:00 h., hora de Luxemburgo) a un
precio inicial de 10 EUR/USD por Accién. El Depositario recibié el pago de las Acciones suscritas durante este
periodo el 17 de mayo de 2013. El Primer Valor Liquidativo relativo a las Acciones de Clase A EUR, A USD (con
cobertura), B EUR y B USD (con cobertura) se calculd el 17 de mayo de 2013. Las Acciones de las Clases CEURy C
USD (con cobertura) se suscribieron por primera vez entre el 9 y el 13 de febrero de 2015 (antes de las 14:00 h.,
hora de Luxemburgo) a un precio inicial de 10 EUR/USD por Accién. El Depositario recibié el pago de las mismas
el 13 de febrero de 2015.

No se aplicardn comisiones de venta respecto a las suscripciones iniciales.

El Consejo de Administracion se reserva el derecho tanto de ampliar el periodo de suscripcidn inicial como de
concluirlo antes de la fecha prevista.

Suscripciones posteriores

El Valor Liquidativo por Accidn se calculara a diario. El Valor Liquidativo por Accién se calculara y publicard para
cada Dia de Valoracion respecto al Dia Habil precedente.

El Administrador de la IIC debera recibir las 6rdenes de suscripcion y reembolso antes de las 14:00 h., hora de
Luxemburgo, de cada Dia Habil. El Valor Liquidativo aplicable a las 6rdenes que el Administrador de la IIC reciba

antes de las 14:00 h., hora de Luxemburgo, de cada Dia Habil sera el Valor Liquidativo de dicho dia.

El pago deberd recibirse en un plazo de tiempo no superior a 3 Dias Habiles tras el dia en el que el
Administrador de la IIC reciba las érdenes correspondientes.

Las Acciones correspondientes se emitiran el Dia de Valoracidn aplicable.

Reembolsos

El Precio de Reembolso equivale al Valor Liquidativo por Accién en el Dia de Valoracion correspondiente.

El Administrador de la IIC debera recibir las érdenes de suscripcidn y reembolso antes de las 14:00 h., hora de
Luxemburgo, de cada Dia Habil. El Valor Liquidativo aplicable a las 6rdenes que el Administrador de la IIC reciba

antes de las 14:00 h., hora de Luxemburgo, de cada Dia Habil sera el Valor Liquidativo de dicho dia.

El pago del Precio de Reembolso deberd efectuarse en un plazo de tiempo no superior a 3 Dias Habiles tras el
dia en el que el Administrador de la IIC reciba las érdenes correspondientes.

Comision de reembolso: Ninguna

Conversiones
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Las Acciones de una Clase del Compartimento pueden convertirse en Acciones de la misma Clase de otro
Compartimento de la Sociedad de conformidad con los procedimientos descritos en la Parte A del Folleto.

La lista de conversion se cerrard en los mismos plazos y condiciones aplicables a los reembolsos del
Compartimento.

Moneda de referencia
El Compartimento esta consolidado en USD.

El Valor Liquidativo de la Clase A EUR estd expresado en EUR.
El Valor Liquidativo de la Clase A USD esta expresado en USD.

Frecuencia de calculo del Valor Liquidativo por Accién (VL) y Dia de Valoraciéon
El Valor Liquidativo por Accidn de cada Clase se calcula cada Dia Habil (“Dia de Valoracion”).
Publicacién del Valor Liquidativo

Tanto el Valor Liquidativo como los precios de emision y reembolso de las Acciones podran consultarse en el
domicilio social de la Sociedad.

Cotizacidn en la Bolsa de Luxemburgo

En estos momentos, las Acciones del Compartimento no estan admitidas a cotizacion oficial en la Bolsa de
Luxemburgo.

Tributacion

El Compartimento estd sujeto al pago de un impuesto del 0,05% anual de su Valor Liquidativo (taxe
d'abonnement), pagadero trimestralmente en base al valor del conjunto del patrimonio neto del
Compartimento al final del trimestre natural correspondiente. No obstante, los activos invertidos en unidades
de OICVM e IIC estaran exentos del pago de dicho impuesto mientras los citados OICVM e IIC ya tributen por
ese impuesto en Luxemburgo.

Comisidn de la Sociedad Gestora

En virtud del Contrato de Sociedad Gestora, el Compartimento pagara a la Sociedad Gestora una comision (la
“Comision de la Sociedad Gestora”) en concepto de remuneracién anual equivalente a los porcentajes que
figuran bajo estas lineas respecto a cada Clase del patrimonio neto medio de la Clase correspondiente durante
el trimestre en cuestién. Para evitar cualquier duda, cabe sefialar que la citada Comisién de la Sociedad Gestora
ascenderd, al menos, a un total de 100 000 EUR anuales. La comisién se devenga cada Dia de Valoracién y se
paga al final de cada trimestre:

Clase AEUR: 1,00 %
Clase A USD: 1,00 %
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Ademas de la Comision de la Sociedad Gestora, el porcentaje maximo en concepto de comisiones de gestion
que pueden aplicar el resto de los OICVM/IIC en los que el Compartimento desea invertir, entendido como la
comision de gestidn menos las retrocesiones recibidas, si procede, es del 2,00 %.
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V. ABANTE EUROPEAN QUALITY EQUITY FUND

Objetivo de inversion, politica de inversidn, factores de riesgo especificos y gestidn de riesgos del
Compartimento

Objetivo de inversion

El objetivo de inversion de este Compartimento es proporcionar un crecimiento del capital a largo plazo
invirtiendo principalmente en titulos de renta variable de entidades europeas cuyas caracteristicas financieras
muestran un sesgo de alta calidad. Con el fin de alcanzar dicho objetivo, este Compartimento invertira en una
cartera diversificada de titulos seleccionados mediante la aplicacién de técnicas analiticas que identifican
factores de calidad, como un bajo apalancamiento y una rentabilidad estable. A continuacién, el
Compartimento invertird en titulos estimando su justo valor en funcién de las perspectivas de beneficios a
medio y largo plazo y de factores cualitativos (sostenibilidad de un crecimiento de los beneficios superior a la
media, calidad de los beneficios, capacidad de gestion y grado de orientacién a los accionistas).

Pese a todo, no existe garantia alguna de que este objetivo vaya a alcanzarse.
Politica de inversion

Al menos el 70 % de los activos del Compartimento se invertira en titulos de renta variable o en instrumentos
similares de entidades europeas. No existe una distribucidn sectorial o geografica predeterminada.

A efectos de la politica de inversién del Compartimento, se consideran titulos de renta variable, entre otros,
acciones, otros titulos de renta variable, certificados con derecho a dividendos y derechos sobre acciones.

El patrimonio neto del Compartimento se invertira principalmente en entidades de gran capitalizacién.

El Compartimento podrd invertir, en conjunto, hasta un 30 % de su patrimonio total en renta variable e
instrumentos similares emitidos por empresas u otras entidades que no cumplen los requisitos anteriormente
mencionados (a saber, sociedades no europeas y entidades cuyos datos financieros no muestran un sesgo de
alta calidad) de emisores globales o, con fines de tesoreria, en instrumentos del mercado monetario vy titulos
de deuda. Los emisores de renta fija serdn preferiblemente emisores publicos con una calificacion crediticia de
investment grade y con un vencimiento a corto plazo inferior a doce meses.

El Compartimento podra utilizar instrumentos financieros derivados con fines de cobertura e inversion.

El Compartimento podrd invertir en futuros y opciones negociados en mercados regulados u OTC. En este
contexto, el Compartimento podra adoptar posiciones para cubrir la cartera frente a determinados sectores
industriales, zonas geograficas, titulos de renta variable o indices, y/o para exponerla a los mismos, con el fin

de alcanzar el objetivo de inversion.

El Compartimento podra invertir en futuros, forwards y opciones en mercados regulados u OTC para conseguir
una exposicion en divisas distintas a sus Monedas de Referencia o como cobertura frente al riesgo de divisa.
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La exposicion global del Compartimento a los derivados no superard el 100 % del valor liquidativo del
Compartimento.
El Compartimento no podra invertir mas del 10 % de sus activos en otros OICVM vy otras IIC.

El Compartimento no participara en permutas (swaps) de rentabilidad total, en transacciones de recompra o de
recompra inversa, en operaciones de préstamo de valores o materias primas o de toma de valores o materias
primas en préstamo, o en operaciones de préstamo con reposicion de la garantia (instrumentos considerados
como operaciones de financiacion de valores y de reutilizacion conforme al Reglamento (UE) 2015/2365 de 25
de noviembre de 2015, sobre transparencia de las operaciones de financiacidn de valores y reutilizacion). En el
caso de que el Compartimento decidiera hacer uso de dichos instrumentos, el presente folleto se actualizaria
en consecuencia.

El Compartimento se gestiona de forma activa y no utiliza una referencia tal y como define el Reglamento
2016/1011 sobre los indices utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en los contratos
financieros, o para medir la rentabilidad de los fondos de inversion.

Restricciones de inversion

El Compartimento deberd observar las restricciones de inversidn establecidas en el Capitulo I, secciones By C,
de la Parte A del Folleto. Ademas, el Compartimento podra utilizar las técnicas e instrumentos que se detallan
en el Capitulo I, seccién D, de la parte A del Folleto.

Gestion de riesgos

Para determinar la exposicidn al riesgo global del Compartimento, la Sociedad Gestora utiliza la metodologia
del compromiso o Commitment Approach.

Clases de Acciones con cobertura frente al riesgo

El Compartimento podra recurrir a opciones y forwards sobre divisas con fines de cobertura frente al riesgo de
fluctuacidn de las divisas asociado a las Clases de Acciones denominadas en una moneda distinta a la Moneda
de Referencia del Compartimento. Las Clases de Acciones con cobertura son Clases de Acciones a las que se
aplica una estrategia de cobertura disefiada para mitigar el riesgo de divisa, de conformidad con la opinidn de
ESMA de 30 de enero de 2017 (ref. ESMA34-43-296).

Perfil de Riesgo
El inversor debe tener presente que el Compartimento esta expuesto a los siguientes riesgos:

e Riesgo de gestidn discrecional
e Riesgo de renta variable

e Riesgo de tipos de interés

e Riesgo de divisa

e Riesgo de crédito

e Riesgo de liquidez
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Riesgo asociado a la moneda de las acciones denominadas en monedas distintas a la del
Compartimento

Riesgos asociados a la exposicidn a contratos financieros y riesgo de contrapartida

Riesgo de sostenibilidad

Perfil de los inversores objetivo

El horizonte de inversion recomendado para los inversores sera de entre 3 y 5 afios, por lo que cabe la
posibilidad de que a lo largo de un periodo aproximado de entre 3 y 5 afios la rentabilidad de su inversiéon no
sea positiva. Los inversores, por tanto, deberan presentar una alta tolerancia a los riesgos, poseer unos niveles
de capital mas elevados y considerar esta inversion como una buena diversificacidn para su cartera.

a)

Clases de Acciones

En estos momentos, el Compartimento ofrece seis Clases de Acciones:

b)

Clase A EUR: acciones denominadas en EUR que pueden suscribir: (i) inversores con un importe minimo
de suscripcidn inicial de 500000 EUR, o (ii) toda aquella persona que invierta a través de un
intermediario que preste servicios de asesoramiento en inversiones o gestion de carteras, y que pague
directamente por esos servicios conforme a un contrato de honorarios independiente. Esta Clase no
pagara comisiones de distribucidn.

Clase A USD (con cobertura): acciones denominadas en USD que pueden suscribir: (i) inversores con un
importe minimo de suscripcién inicial de 500 000 USD, o (ii) toda aquella persona que invierta a través de
un intermediario que preste servicios de asesoramiento en inversiones o gestion de carteras, y que
pague directamente por esos servicios conforme a un contrato de honorarios independiente. Esta Clase
no pagara comisiones de distribucién.

Clase B EUR: acciones denominadas en EUR vy dirigidas a inversores sin requisito de importe minimo de
suscripcion.

Clase B USD (con cobertura): acciones denominadas en USD vy dirigidas a inversores sin requisito de
importe minimo de suscripcién.

Clase C EUR: acciones denominadas en EUR que pueden suscribir los clientes de distribuidores e
intermediarios designados para distribuir Acciones de Clase C. No se requiere importe minimo de
suscripcion.

Clase C USD (con cobertura): acciones denominadas en USD que pueden suscribir los clientes de
distribuidores e intermediarios designados para distribuir Acciones de Clase C. No se requiere importe

minimo de suscripcién.

Politica de distribucion

No esta prevista la distribucion de dividendos entre los accionistas de este Compartimento.
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c¢) Forma de las Acciones
Las Acciones se emitirdn en forma nominativa.

d) Cddigos ISIN

Clases de Acciones Cadigos ISIN
ABANTE EUROPEAN QUALITY EQUITY FUND Clase A EUR LU0925041070
Clase A USD (con cobertura) | LU1502191163
Clase B EUR LU0925041153
Clase B USD (con cobertura) | LU1502191247
Clase CEUR LU1121307646
Clase C USD (con cobertura) | LU1502191320

Periodo de suscripcion inicial

Las Acciones de las Clases A EUR y B EUR se suscribieron por primera vez entre el 14 de mayo y el 17 de mayo
de 2013 (antes de las 14:00 h., hora de Luxemburgo) a un precio inicial de 10 EUR por Accién. El Depositario
recibiod el pago de las Acciones suscritas durante este periodo el 17 de mayo de 2013. El Primer Valor Liquidativo
relativo a las Acciones de Clase A EUR y B EUR se calculd el 17 de mayo de 2013. Las Acciones de Clase C EUR se
suscribieron por primera vez entre el 9y el 13 de febrero de 2015 (antes de las 14:00 h., hora de Luxemburgo) a
un precio inicial de 10 EUR por Accién. El Depositario recibié el pago de las mismas el 13 de febrero de 2015.

El Consejo de Administracidon sera el encargado de definir el periodo de suscripcién para las Clases A USD (con
cobertura), B USD (con cobertura) y C USD (con cobertura).

No se aplicaran comisiones de venta respecto a las suscripciones iniciales.

El Consejo de Administracion se reserva el derecho tanto de ampliar el periodo de suscripcién inicial como de
concluirlo antes de la fecha prevista.

Suscripciones posteriores

El Valor Liquidativo por Accion se calculara a diario. El Valor Liquidativo por Accién se calculara y publicard para
cada Dia de Valoracion respecto al Dia Habil precedente.

El Administrador de la IIC debera recibir las 6rdenes de suscripcion y reembolso antes de las 14:00 h., hora de
Luxemburgo de cada Dia Habil. El Valor Liquidativo aplicable a las érdenes que el Administrador de la IIC reciba

antes de las 14:00 h., hora de Luxemburgo, de cada Dia Habil sera el Valor Liquidativo de dicho dia.

El pago deberd recibirse en un plazo de tiempo no superior a 3 Dias Habiles tras el dia en el que el
Administrador de la IIC reciba las 6rdenes correspondientes.

Las Acciones correspondientes se emitiran el Dia de Valoracién aplicable.
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Reembolsos

El Precio de Reembolso equivale al Valor Liquidativo por Accién en el Dia de Valoracion correspondiente.

El Administrador de la IIC debera recibir las érdenes de suscripcidn y reembolso antes de las 14:00 h., hora de
Luxemburgo, de cada Dia Habil. El Valor Liquidativo aplicable a las drdenes que el Administrador de la IIC reciba

antes de las 14:00 h., hora de Luxemburgo, de cada Dia Habil sera el Valor Liquidativo de dicho dia.

El pago del Precio de Reembolso deberd efectuarse en un plazo de tiempo no superior a 3 Dias Habiles tras el
dia en el que el Administrador de la IIC reciba las érdenes correspondientes.

Comisidn de reembolso: Ninguna
Conversiones

Las Acciones de una Clase del Compartimento pueden convertirse en Acciones de la misma Clase de otro
Compartimento de la Sociedad de conformidad con los procedimientos descritos en la Parte A del Folleto.

La lista de conversion se cerrard en los mismos plazos y condiciones aplicables a los reembolsos del
Compartimento.

Moneda de referencia
El Compartimento estd consolidado en EUR.
El Valor Liquidativo de las Clases A EUR, B EUR y C EUR estd expresado en EUR.

El Valor Liquidativo de las Clases A USD (con cobertura), B USD (con cobertura) y C USD (con cobertura) estd
expresado en USD.

Frecuencia de cdlculo del Valor Liquidativo por Accién (VL) y Dia de Valoracién
El Valor Liquidativo por Accién de cada Clase se calcula cada Dia Habil (“Dia de Valoracion”).
Publicacién del Valor Liquidativo

Tanto el Valor Liquidativo como los precios de emisién y reembolso de las Acciones podran consultarse en el
domicilio social de la Sociedad.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo

En estos momentos, las Acciones del Compartimento no estdn admitidas a cotizacién oficial en la Bolsa de
Luxemburgo.
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Tributacion

El Compartimento estd sujeto al pago de un impuesto del 0,05% anual de su Valor Liquidativo (taxe
d'abonnement), pagadero trimestralmente en base al valor del conjunto del patrimonio neto del
Compartimento al final del trimestre natural correspondiente. No obstante, los activos invertidos en unidades
de OICVM e IIC estardn exentos del pago de dicho impuesto mientras los citados OICVM e IIC ya tributen por
ese impuesto en Luxemburgo.

Comisidén de la Sociedad Gestora

En virtud del Contrato de Sociedad Gestora, el Compartimento pagara a la Sociedad Gestora una comision (la
“Comisidn de la Sociedad Gestora”) en concepto de remuneracién por sus servicios. La comisién de la Sociedad
Gestora equivale a los porcentajes anuales que figuran bajo estas lineas respecto a cada Clase del patrimonio
neto medio de la Clase correspondiente durante el trimestre en cuestidén. La comisidn se devenga cada Dia de
Valoracion y se paga al final de cada trimestre:

Clase AEUR: 1,35 %
Clase B EUR: 2,00 %
Clase CEUR: 1,35 %
Clase A USD (con cobertura): 1,35 %
Clase B USD (con cobertura): 2,00 %
Clase C USD (con cobertura): 1,35 %

Comisidn sobre rentabilidad

Ademds, la Sociedad Gestora percibird una comision sobre rentabilidad, abonada y devengada anualmente, en
base al valor liquidativo (VL por Accidn), equivalente al 9 % de la rentabilidad del VL por Accion que supere la
high water mark (tal y como se define mas adelante).

La comision sobre rentabilidad se calcula en base al VL por Accién una vez deducidos todos los gastos,
obligaciones y comisiones correspondientes a la Sociedad Gestora (aunque no la comision sobre rentabilidad) y
se ajusta para tener en cuenta todas las suscripciones y reembolsos.

La comisidn sobre rentabilidad esta basada en la rentabilidad del VL por Accidn multiplicada por el nimero de
Acciones en circulacion durante el periodo de calculo. No se distribuiran comisiones sobre rentabilidad si el VL
por Accidn antes de dicha comision resulta inferior a la high water mark establecida para el periodo de calculo
en cuestion. La high water mark o marca de agua es, por definicion, la mayor de las siguientes dos cifras:

(i) el ultimo VL por accidn al final de un periodo de resultados en el que se ha pagado una comisién sobre
rentabilidad; y
(ii) el precio de suscripcion inicial.

Cada dia de valoracién se realizardn provisiones para esta comision sobre rentabilidad. Si el VL por Accidn se
reduce durante el periodo de calculo, las provisiones efectuadas en relacién con la comisién sobre rentabilidad
se reducirdn en consecuencia. Si dichas provisiones caen hasta cero, no se abonara comisién sobre rentabilidad
alguna.
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Si las Acciones se reembolsan en una fecha distinta a aquella en la que se abona una comisidon sobre
rentabilidad, y siempre que se haya establecido una provision para las comisiones sobre rentabilidad, las
comisiones sobre rentabilidad para las cuales se haya determinado una provisidn y que sean atribuibles a las
Acciones reembolsadas se satisfaran al final del periodo, incluso aunque para esa fecha ya no se establezcan
provisiones destinadas a comisiones sobre rentabilidad. Las plusvalias que no se hayan realizado podran
tenerse en cuenta en el célculo y el pago de comisiones sobre rentabilidad.

En caso de suscripcion, el calculo de la comisidn sobre rentabilidad se ajusta para evitar que dicha suscripcién
repercuta en el importe acumulado correspondiente a la comisidn sobre rentabilidad. Con el fin de llevar a
cabo dicho ajuste, la rentabilidad del VL por accidn frente a la high water mark hasta la fecha de suscripcion no
se toma en cuenta en el calculo de la comisidn sobre rentabilidad. Este importe ajustado equivale al producto
del nimero de Acciones suscritas por la diferencia positiva entre el precio de suscripcién y la high water mark
en la fecha de la suscripcién. Este importe de ajuste acumulado se emplea en el célculo de la comisién sobre
rentabilidad hasta el final del periodo en cuestidn y se ajusta en caso de producirse posteriores suscripciones a
lo largo del periodo.

El periodo de referencia de rentabilidad, que es el periodo al final de cual pueden restablecerse las pérdidas
pasadas, se fija en cinco afios (el “Periodo de referencia de rentabilidad”). Al final de dicho periodo se puede
restablecer el mecanismo de compensaciéon de rentabilidades inferiores a la del indice (o rentabilidades
negativas). Solo al final de 5 afios con rendimientos globales inferiores a los del indice durante el Periodo de
referencia de rentabilidad pueden restablecerse parcialmente las pérdidas con una frecuencia anual, anulando
el primer afio de rentabilidad del Periodo de referencia de rentabilidad actual de la clase de acciones. En el
Periodo de referencia de rentabilidad correspondiente, las pérdidas del primer afio pueden compensarse con
las ganancias obtenidas en los afios siguientes del Periodo de referencia de rentabilidad. No se devengara
comisidn sobre rentabilidad si el precio de las acciones es inferior a la high water mark.

La frecuencia de cristalizacidon de la comisidén sobre rentabilidad sera anual.
El pago de las comisiones sobre rentabilidad se realizard en un plazo de 15 Dias Habiles una vez finalizado el
ano revisado.

Los ejemplos 1 a 6 muestran cdmo se calcula la comisién sobre rentabilidad utilizando la high water mark en el
caso de tres inversores distintos.

Para una mayor claridad, estos ejemplos parten de un VL inicial de 100 EUR y de una Comisidn sobre
rentabilidad del 9 % propuesta para cualquier rentabilidad superior a la high water mark anterior, también
fijada inicialmente en 100 EUR. Ademas, Unicamente consideramos una accion en circulacion.

Si el precio de la Accién es superior a la high water mark, se devengard una Comisién sobre rentabilidad
calculada con la siguiente férmula:

Numero de Acciones en circulacion =
VL por Accién antes de rentabilidad =
Comision sobre rentabilidad (9 %) =

VL por Accién después de rentabilidad =
High water mark =

Comision sobre rentabilidad=

Mmoo W >
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Comisién sobre rentabilidad (F):

Si (B/E-1)<=0, entonces F=0
Si (B/E-1)>0, entonces F = (B/E-1)*E*C*A

Nueva high water mark:

Si F=0, entonces E
Si F >0, entonces D

Primer inversor

Dia de Periodo de Numero de VL/accién Comision HWM (E) Rentabilidad Comision VL/accién
valoracién rentabilidad | acciones en antes de sobre de VL sobre después de
circulacién comision rentabilidad (B/E-1) rentabilidad comisién
(A) sobre (C) (F) sobre
rentabilidad rentabilidad
_ (B) (D)
T SI 1 100,0000 9% 100,00 0,00 % 100,0000
U NO 1 105,0000 9% 100,00 5,00 % 0,4500 104,5500
V NO 1 90,4500 9% 100,00 -9,55 % - 90,4500
% Si 1 102,0000 9% 100,00 2,00 % 0,1800 101,8200
Ejemplo 1:

Un primer inversor adquiere Acciones el “Dia de Valoracion T” a un VL de 100 EUR.

El “Dia de Valoracidén U” el “VL por Accidn antes de rentabilidad (B)” ha subido a 105 EUR, lo que supone un
incremento del 5 % de la rentabilidad con respecto a la “high water mark (E)” de 100 EUR.

Por lo tanto, la “Comision sobre rentabilidad (F)” devengada sera del 9 % de los 5 EUR, es decir 0,45 EUR.

Esto significa que quienes compren Acciones en este punto pagaran un “VL por Accidn después de rentabilidad
(D)” de 104,55 EUR, pues la “Comision sobre rentabilidad (F)” debe deducirse del “VL por Accidn antes de
rentabilidad (B)”.

La cristalizacién (abono a la Sociedad Gestora) de la “Comisidn sobre rentabilidad (F)” no se producira hasta el
final del Periodo de Rentabilidad, que es el “Dia de Valoracion W”.

Ejemplo 2:

El “Dia de Valoracién V” el “VL por Accidn antes de rentabilidad (B)” ha bajado de 104,55 EUR a 90 EUR.

Puesto que esta cifra es inferior a la “high water mark (E)” de 100 EUR, la Clase de Accion no ha devengado
“Comisién sobre rentabilidad (F)” desde el “Dia de Valoracion (U)” hasta el “Dia de Valoracién (V)”.

Ademas, como la rentabilidad de la Clase de Accidn es inferior a su “high water mark (E)” desde el “Dia de
Valoracion T”, la “Comisién sobre rentabilidad (F)” devengada hasta el “Dia de Valoracién (U)” (0,45 EUR) no se
aplica, por lo que el “VL por Accién después de rentabilidad (D)” se establecera en 90,45 EUR.

Por lo tanto, si el primer inversor procede al reembolso en el “Dia de Valoracién V”, recibird un importe inferior
al que invirtid inicialmente, pero tampoco habra pagado ninguna “Comisidn sobre rentabilidad (F)”.
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Segundo inversor

Dia de Periodo de Numero de VL/accién Comision HWM (E) Rentabilidad Comision VL/accién
valoracién rentabilidad | acciones en antes de sobre de VL (B/E- sobre después de
circulacién comision rentabilidad 1) rentabilidad comisién
(A) sobre (C) (F) sobre
rentabilidad rentabilidad
(B) (D)
(GAV)
Vv NO 1 90,45 9% 100 -9,55 % 0 90,45
w Si 1 102 9% 100 2,00 % 0,18 101,82
Ejemplo 3:

Un segundo inversor adquiere acciones el “Dia de Valoracion V” a 90,45 EUR.

En el “Punto de valoracion W”, el “VL por Accidn antes de rentabilidad (B)” ha subido a 102 EUR, lo que supone
un incremento de 11,55 EUR respecto al precio al que comprd las Acciones.

La “high water mark (E)” sigue siendo de 100 EUR, por lo que sélo se cargara una “Comisién sobre rentabilidad
(F)” sobre el incremento de 2 EUR, de 100 EUR a 102 EUR, que supone un incremento del 2 % de la rentabilidad

con respecto a la “high water mark (E)” de 100 EUR.
Esto equivale a un incremento de la rentabilidad de 0,18 EUR (9 % de 2 EUR) que da lugar a un “VL por Accidn
después de rentabilidad (D)” de 101,82 EUR.
Por lo tanto, las Acciones del inversor solo generaran una “Comision sobre rentabilidad (F)” en la proporcion
del precio que supera los 100 EUR, pero no en el incremento de valor desde 90,45 EUR a 102 EUR.
Por otro lado, las Acciones adquiridas por el primer inversor no generaran una “Comisién sobre rentabilidad
(F)” dos veces para el mismo Periodo de Rentabilidad.

Ejemplo 4:

El segundo inversor vende Acciones el “Dia de Valoracion W” a un “VL por Accidn después de comisidn sobre
rentabilidad (D)” de 101,82 EUR, cuando las compré a 90,45 EUR.

Aunque el valor del “VL por Accién antes de rentabilidad (B)” ha aumentado 11,55 EUR desde que compré las
Acciones por primera vez, solo generard una “Comision sobre rentabilidad (F)” sobre la proporcion del “VL por
Accidn antes de rentabilidad (B)” que supera los 100 EUR de la “high water mark (E)”.

Tercer inversor:

Dia de Periodo de Numero de VL/accion Comision HWM (E) Rentabilidad Comision VL/accion
valoracién rentabilidad | acciones en antes de sobre de VL sobre después de
circulacién comision rentabilidad (B/E-1) rentabilidad comisién
(A) sobre (C) (F) sobre
rentabilidad rentabilidad
] (B) (GAV) (D)
W Si 1 102 9% 100,00 2,00 % 0,18 101,82
X NO 1 106 9% 101,82 4,11 % 0,3762 105,6238
Y NO 1 100,3762 9% 101,82 -1,42 % 100,3762
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Ejemplo 5:

Un tercer inversor adquiere Acciones el “Dia de Valoraciéon W” a 101,82 EUR. La cristalizacion de la “Comisidn
sobre rentabilidad (F)” tiene lugar ese “Dia de Valoracion W” y la “high water mark (E)” se restablece en 101,82
EUR.

El “Dia de Valoracidn X” el “VL por Accion antes de rentabilidad (B)” aumenta 4,18 EUR hasta 106 EUR, por lo
que se carga una Comision sobre rentabilidad tan solo sobre esos 4,18 EUR, lo que equivale a un incremento de
la “Comision sobre rentabilidad (F)” de 0,3762 EUR (el 9 % de 4,18 EUR).

Esto da lugar a un “VL por Accién antes de comision sobre rentabilidad (D)” de 105,6238 EUR.

Ejemplo 6:

El “Dia de Valoracion Y” el “VL por Accidon antes de rentabilidad (B)” baja 5,6238 EUR, desde 105,6238 EUR
hasta 100 EUR, punto en el que el tercer inversor vende.

Dado que la rentabilidad de la Clase de Accidn es inferior a su “high water mark (E)” desde el “Dia de
Valoracion X”, la Comisidn sobre rentabilidad devengada el “Dia de Valoracién X” (0,3762 EUR) no se aplica, lo
que significa que el precio del “LV por Accién después de comisidn sobre rentabilidad (D)” se establecerd en
100,3762 EUR.

Por lo tanto, si el tercer inversor procede al reembolso el “Dia de Valoracién Y” no pagara “Comisién sobre
rentabilidad (F)”.
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VI.  ABANTE LIFE SCIENCES FUND

Objetivo de inversidén, politica de inversidn, factores de riesgo especificos y gestidn de riesgos del
Compartimento

Objetivo de inversion

El objetivo de inversidn de este Compartimento es alcanzar un crecimiento del capital a largo plazo invirtiendo
en el sector sanitario y en servicios relacionados con el bienestar, ya sea directamente o a través de OICVM y/o
IIC de terceros ya invertidos en tales activos. Pese a todo, no existe garantia alguna de que este objetivo vaya a
alcanzarse.

Politica de inversion

El Compartimento invertira (i) al menos el 75 % de su patrimonio total en fondos subyacentes (OICVM y/o IIC,
incluidos, entre otros, fondos cotizados (ETF) de duracién indefinida clasificados como OICVM), con una politica
de inversidon en renta variable de los sectores farmacéutico y biotecnoldgico, de instrumentos y servicios
relacionados con las biociencias y de equipamiento sanitario, sin restricciones especificas en términos
geograficos o de capitalizacion de mercado. El porcentaje restante (ii) se invertird en deuda publica, depdsitos
y/o instrumentos del mercado monetario. La inversion directa en renta fija solo se llevara a cabo en bonos
soberanos de la OCDE con una calificacidn de investment grade.

El Compartimento estd orientado a la inversion en “biociencias”, entendiéndose como tal las ciencias bioldgicas
destinadas a preservar o mejorar la calidad de vida de las personas. Las inversiones de este Compartimento se
centran en grupos del sector sanitario y similares, pero no estan sujetas a limites sectoriales ni de capitalizacidn
de mercado en lo relativo a sus fondos subyacentes. La Sociedad Gestora disefiara la distribucidn de activos del
Compartimento, su exposicion geografica, la asignacién de divisas y la seleccion de fondos subyacentes para
garantizar que la cartera esté bien diversificada e invierta en las areas que presenten, segun la Sociedad
Gestora, el mejor ratio riesgo-remuneracion para alcanzar el crecimiento del capital.

El Compartimento presenta una gestion activa y no utiliza un indice de referencia tal y como se define en el
Reglamento 2016/1011 sobre los indices utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en los
contratos financieros o para medir la rentabilidad de los fondos de inversion.

Divisas

El Compartimento invertird en distintas divisas, aunque la exposiciéon global en USD y EUR serd siempre
superior al 80 % del patrimonio total del Compartimento.

Instrumentos financieros derivados

El Compartimento podra utilizar instrumentos financieros derivados con fines de cobertura e inversion.

Entre los instrumentos financieros derivados se incluyen, sin caracter limitativo, opciones y futuros de indices
de renta variable y titulos individuales, opciones y futuros de renta fija, y futuros y forwards de divisas, dentro
de los limites establecidos en el Capitulo I, Secciones B y C, de la Parte A del Folleto.
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Los instrumentos financieros derivados pueden negociarse en mercados regulados u OTC, y las contrapartidas
deberan ser instituciones financieras con una elevada calificacion, especializadas en este tipo de transacciones,
qgue participen activamente en el mercado correspondiente. En este caso, el Compartimento podrd poseer
instrumentos del mercado monetario, bonos o liquidez para financiar los margenes de garantia. La exposicion
global relativa a los instrumentos financieros derivados no deberd superar el 100 % del valor liquidativo total
del Compartimento, por lo que la exposicidn total no superard el 200 % de su valor liquidativo.

El uso de derivados conlleva ciertos riesgos, ya que la cobertura puede ser imperfecta debido al
apalancamiento y a la ausencia de un organismo de compensacién.

El Compartimento no participara en permutas (swaps) de rentabilidad total, en transacciones de recompra o de
recompra inversa, en operaciones de préstamo de valores o materias primas o de toma de valores o materias
primas en préstamo, o en operaciones de préstamo con reposicion de la garantia (instrumentos considerados
como operaciones de financiacion de valores y de reutilizacion conforme al Reglamento (UE) 2015/2365 de 25
de noviembre de 2015, sobre transparencia de las operaciones de financiacion de valores y reutilizacion). En el
caso de que el Compartimento decidiera hacer uso de dichos instrumentos, el presente folleto se actualizaria
en consecuencia.

Restricciones de inversion

El Compartimento debera observar las restricciones de inversion establecidas en el Capitulo |, secciones By C,
de la Parte A del Folleto. Ademas, el Compartimento podra utilizar las técnicas e instrumentos que se detallan
en el Capitulo |, seccion D, de la Parte A del Folleto.

Gestion de riesgos

Para determinar la exposicién al riesgo global del Compartimento, la Sociedad Gestora utiliza la metodologia
del compromiso o Commitment Approach.

Clases de Acciones con cobertura frente al riesgo

El Compartimento podra recurrir a opciones y forwards sobre divisas con fines de cobertura frente al riesgo de
fluctuacion de las divisas asociado a las Clases de Acciones denominadas en una moneda distinta a la Moneda
de Referencia del Compartimento. Las Clases de Acciones con cobertura son Clases de Acciones a las que se
aplica una estrategia de cobertura disefiada para mitigar el riesgo de divisa, de conformidad con la opinidén de
ESMA de 30 de enero de 2017 (ref. ESMA34-43-296).

Perfil de Riesgo

El inversor debe tener presente que el Compartimento esta expuesto a los siguientes riesgos:
e Riesgo de gestion discrecional
e Riesgo de renta variable

e Riesgo de tipos de interés
e Riesgos asociados a la inversiéon en mercados emergentes

113




ABANTE GLOBAL FUNDS

e Riesgo de divisa

e Riesgo de crédito

e Riesgo de liquidez

e Riesgo asociado a la moneda de las acciones denominadas en monedas distintas a la del
Compartimento

e Riesgos asociados a la exposicidn a contratos financieros y riesgo de contrapartida

e Riesgo de sostenibilidad

Perfil de los inversores objetivo

El horizonte de inversidon recomendado para los inversores sera de entre 3 y 5 afios, por lo que cabe la
posibilidad de que a lo largo de un periodo aproximado de entre 3 y 5 afios la rentabilidad de su inversiéon no
sea positiva. Los inversores, por tanto, deberan presentar una alta tolerancia a los riesgos, poseer unos niveles

de capital mas elevados y considerar esta inversion como una buena diversificacion para su cartera.

Informacion general acerca del Compartimento

a) Clases de Acciones
En estos momentos, el Compartimento ofrece nueve (9) Clases de Acciones:

o Clase A USD: acciones denominadas en USD que pueden suscribir: (i) inversores con un importe
minimo de suscripcion inicial de 500 000 USD, o (ii) toda aquella persona que invierta a través de un
intermediario que preste servicios de asesoramiento en inversiones o gestién de carteras, y que
pague directamente por esos servicios conforme a un contrato de honorarios independiente. Esta
Clase no pagara comisiones de distribucion.

o Clase A EUR: acciones denominadas en EUR que pueden suscribir: (i) inversores con un importe
minimo de suscripcion inicial de 500 000 EUR, o (ii) toda aquella persona que invierta a través de un
intermediario que preste servicios de asesoramiento en inversiones o gestion de carteras, y que
pague directamente por esos servicios conforme a un contrato de honorarios independiente. Esta
Clase no pagara comisiones de distribucion.

o Clase A EUR (con cobertura): acciones denominadas en EUR que pueden suscribir: (i) inversores con
un importe minimo de suscripcion inicial de 500 000 EUR, o (ii) toda aquella persona que invierta a
través de un intermediario que preste servicios de asesoramiento en inversiones o gestién de
carteras, y que pague directamente por esos servicios conforme a un contrato de honorarios
independiente. Esta Clase no pagard comisiones de distribucién.

o Clase B USD: acciones denominadas en USD vy dirigidas a inversores sin requisito de importe minimo
de suscripcion.

o Clase B EUR: acciones denominadas en EUR y dirigidas a inversores sin requisito de importe minimo
de suscripcion.

o Clase B EUR (con cobertura): acciones denominadas en EUR y dirigidas a inversores sin requisito de
importe minimo de suscripcion.

o Clase C USD: acciones denominadas en USD que pueden suscribir los clientes de distribuidores e
intermediarios designados para distribuir Acciones de Clase C. No se requiere importe minimo de
suscripcion.
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o Clase C EUR: acciones denominadas en EUR que pueden suscribir los clientes de distribuidores e
intermediarios designados para distribuir Acciones de Clase C. No se requiere importe minimo de
suscripcion.

o Clase C EUR (con cobertura): acciones denominadas en EUR que pueden suscribir los clientes de
distribuidores e intermediarios designados para distribuir Acciones de Clase C. No se requiere
importe minimo de suscripcion.

b) Politica de distribucion
No estd prevista la distribucién de dividendos entre los accionistas de este Compartimento.
c¢) Forma de las Acciones

Las Acciones se emitirdn en forma nominativa.

d) Codigos ISIN

Clases de Acciones Codigos ISIN
ABANTE LIFE SCIENCES FUND Clase A USD LU1894891537
Clase A EUR LU1894891610
Clase A EUR (con cobertura) | LU1894891701
Clase B USD LU1894891883
Clase B EUR LU1894891966
Clase B EUR (con cobertura) | LU1894892006
Clase CUSD LU1894892188
Clase CEUR LU1894892261
Clase C EUR (con cobertura) | LU1894892345

Periodo de suscripcion inicial

Las Acciones de las Clases A USD, A EUR, A EUR (con cobertura), B USD, B EUR, B EUR (con cobertura), C USD, C
EUR y C EUR (con cobertura) podran suscribirse por primera vez a partir de la fecha en que el Consejo de
Administracién tome la decisién de lanzar el Compartimento hasta el 27 de noviembre de 2018 (antes de las
14:00 h., hora de Luxemburgo) a un precio inicial de 10 EUR por Accién para las Clases de Acciones EUR y EUR
(con cobertura) y a un precio inicial de 10 USD por Accién para las Clases de Acciones USD.

El Depositario debera haber recibido el pago de las acciones suscritas durante este periodo el 27 de noviembre de
2018.

El primer Valor Liquidativo se calculard el 27 de noviembre de 2018.
No se aplicardn comisiones de venta respecto a las suscripciones iniciales.

El Consejo de Administraciéon se reserva el derecho tanto de ampliar el periodo de suscripcidn inicial como de
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concluirlo antes de la fecha prevista.
Suscripciones posteriores

Una vez finalizado el periodo de suscripcion inicial, el Valor Liquidativo por Accidn se calculara a diario. El Valor
Liquidativo por Accidn se calculard y publicara 2 (dos) Dias Habiles después del Dia de Valoracion.

El Administrador de la IIC debera recibir las érdenes de suscripcidn y reembolso antes de las 14:00 h., hora de
Luxemburgo de cada Dia Habil. El Valor Liquidativo aplicable a las érdenes que el Administrador de la IIC reciba

antes de las 14:00 h., hora de Luxemburgo, de cada Dia Habil serd el Valor Liquidativo de dicho dia.

El pago deberd recibirse en un plazo de tiempo no superior a 3 Dias Habiles tras el dia en el que el
Administrador de la IIC reciba las érdenes correspondientes.

Las Acciones correspondientes se emitirdn el Dia de Valoracién aplicable.

Reembolsos

El Precio de Reembolso equivale al Valor Liquidativo por Accién en el Dia de Valoracién correspondiente.

El Administrador de la IIC debera recibir las 6rdenes de suscripcion y reembolso antes de las 14:00 h., hora de
Luxemburgo, de cada Dia Habil. El Valor Liquidativo aplicable a las 6rdenes que el Administrador de la IIC reciba

antes de las 14:00 h., hora de Luxemburgo, de cada Dia Habil sera el Valor Liquidativo de dicho dia.

El pago del Precio de Reembolso deberd efectuarse en un plazo de tiempo no superior a 3 Dias Habiles tras el
dia en el que el Administrador de la IIC reciba las 6rdenes correspondientes.

Comision de reembolso: Ninguna
Conversiones

Las Acciones de una Clase del Compartimento pueden convertirse en Acciones de la misma Clase de otro
Compartimento de la Sociedad de conformidad con los procedimientos descritos en la Parte A del Folleto.

La lista de conversidon se cerrard en los mismos plazos y condiciones aplicables a los reembolsos del
Compartimento.

Moneda de referencia
El Compartimento esta consolidado en USD.

El Valor Liquidativo de las Clases A USD, B USD y C USD estd expresado en USD. El Valor Liquidativo de las
Clases A EUR, B EURy C EUR estd expresado en EUR.

El Valor Liquidativo de las Clases A EUR (con cobertura), B EUR (con cobertura) y C EUR (con cobertura) esta
expresado en EUR.
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Frecuencia de calculo del Valor Liquidativo por Accién (VL) y Dia de Valoracion
El Valor Liguidativo por Accién de cada Clase se calcula cada Dia Habil (“Dia de Valoraciéon”).
Publicacién del Valor Liquidativo

Tanto el Valor Liquidativo como los precios de emisién y reembolso de las Acciones podrdn consultarse en el
domicilio social de la Sociedad.

Cotizacidn en la Bolsa de Luxemburgo

En estos momentos, las Acciones del Compartimento no estan admitidas a cotizaciéon oficial en la Bolsa de
Luxemburgo.

Tributacion

El Compartimento estd sujeto al pago de un impuesto del 0,05 % anual de su Valor Liquidativo (taxe
d'abonnement), pagadero trimestralmente en base al valor del conjunto del patrimonio neto del
Compartimento al final del trimestre natural correspondiente. No obstante, los activos invertidos en unidades
de OICVM e IIC estaran exentos del pago de dicho impuesto mientras los citados OICVM e IIC ya tributen por
ese impuesto en Luxemburgo.

Comision de la Sociedad Gestora

En virtud del Contrato de Sociedad Gestora, el Compartimento pagara a la Sociedad Gestora una comision (la
“Comision de la Sociedad Gestora”) en concepto de remuneracidn por sus servicios. La comision de la Sociedad
Gestora equivale a los porcentajes anuales que figuran bajo estas lineas respecto a cada Clase del patrimonio
neto medio de la Clase correspondiente durante el trimestre en cuestion. La comisidn se devenga cada Dia de
Valoracion y se paga al final de cada trimestre:

Clase A USD: 1,00 %
Clase B USD: 2,00 %
Clase CUSD: 1,00 %
Clase A EUR: 1,00 %
Clase B EUR: 2,00 %
Clase CEUR: 1,00 %
Clase A EUR (con cobertura): 1,00 %
Clase B EUR (con cobertura): 2,00 %
Clase C EUR (con cobertura): 1,00 %

Ademas de la Comision de la Sociedad Gestora, el porcentaje maximo en concepto de comisiones de gestion
que pueden aplicar el resto de los OICVM/IIC en los que el Compartimento desea invertir, entendido como la

comision de gestidn menos las retrocesiones recibidas, si procede, es del 2,00 %.

Comision sobre rentabilidad
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Ademas, la Sociedad Gestora percibird una comision sobre rentabilidad, abonada y devengada anualmente, en
base al valor liquidativo (VL por Accidn), equivalente al 9 % de la rentabilidad del VL por Accion que supere la
high water mark (tal y como se define mas adelante).

La comision sobre rentabilidad se calcula en base al VL por Accién una vez deducidos todos los gastos,
obligaciones y comisiones correspondientes a la Sociedad Gestora (aunque no la comisidén sobre rentabilidad) y
se ajusta para tener en cuenta todas las suscripciones y reembolsos.

La comisidon sobre rentabilidad estd basada en la rentabilidad del VL por Accidn multiplicada por el nUmero de
Acciones en circulacidon durante el periodo de cdlculo. No se distribuiran comisiones sobre rentabilidad si el VL
por Accidén antes de dicha comision resulta inferior a la high water mark establecida para el periodo de calculo
en cuestion. La high water mark o marca de agua es, por definicion, la mayor de las siguientes dos cifras:

(i) el dltimo VL por accidn al final de un periodo de resultados en el que se ha pagado una comisién sobre
rentabilidad; y
(ii) el precio de suscripcion inicial.

Cada dia de valoracioén se realizaran provisiones para esta comision sobre rentabilidad. Si el VL por Accion se
reduce durante el periodo de calculo, las provisiones efectuadas en relacion con la comisién sobre rentabilidad
se reducirdn en consecuencia. Si dichas provisiones caen hasta cero, no se abonara comisién sobre rentabilidad
alguna.

Si las Acciones se reembolsan en una fecha distinta a aquella en la que se abona una comisidn sobre
rentabilidad, y siempre que se haya establecido una provision para las comisiones sobre rentabilidad, las
comisiones sobre rentabilidad para las cuales se haya determinado una provisidn y que sean atribuibles a las
Acciones reembolsadas se satisfaran al final del periodo, incluso aunque para esa fecha ya no se establezcan
provisiones destinadas a comisiones sobre rentabilidad. Las plusvalias que no se hayan realizado podrdn
tenerse en cuenta en el calculo y el pago de comisiones sobre rentabilidad.

En caso de suscripcion, el calculo de la comisién sobre rentabilidad se ajusta para evitar que dicha suscripcién
repercuta en el importe acumulado correspondiente a la comisién sobre rentabilidad. Con el fin de llevar a
cabo dicho ajuste, la rentabilidad del VL por accidn frente a la high water mark hasta la fecha de suscripciéon no
se toma en cuenta en el calculo de la comisidn sobre rentabilidad. Este importe ajustado equivale al producto
del nimero de Acciones suscritas por la diferencia positiva entre el precio de suscripcién y la high water mark
en la fecha de la suscripcion. Este importe de ajuste acumulado se emplea en el célculo de la comisidn sobre
rentabilidad hasta el final del periodo en cuestion y se ajusta en caso de producirse posteriores suscripciones a
lo largo del periodo.

El periodo de referencia de rentabilidad, que es el periodo al final de cual pueden restablecerse las pérdidas
pasadas, se fija en cinco afios (el “Periodo de referencia de rentabilidad”). Al final de dicho periodo se puede
restablecer el mecanismo de compensaciéon de rentabilidades inferiores a la del indice (o rentabilidades
negativas). Solo al final de 5 afios con rendimientos globales inferiores a los del indice durante el Periodo de
referencia de rentabilidad pueden restablecerse parcialmente las pérdidas con una frecuencia anual, anulando
el primer afo de rentabilidad del Periodo de referencia de rentabilidad actual de la clase de acciones. En el
Periodo de referencia de rentabilidad correspondiente, las pérdidas del primer afio pueden compensarse con
las ganancias obtenidas en los afos siguientes del Periodo de referencia de rentabilidad. No se devengard
comision sobre rentabilidad si el precio de las acciones es inferior a la high water mark.
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La frecuencia de cristalizacion de la comisidn sobre rentabilidad serd anual.

El pago de las comisiones sobre rentabilidad se realizara en un plazo de 15 Dias Hdbiles una vez finalizado el

afo revisado.

Los ejemplos 1 a 6 muestran cdmo se calcula la comisién sobre rentabilidad utilizando la high water mark en el

caso de tres inversores distintos.

Para una mayor claridad, estos ejemplos parten de un VL inicial de 100 EUR y de una Comisién sobre
rentabilidad del 9 % propuesta para cualquier rentabilidad superior a la high water mark anterior, también
fijada inicialmente en 100 EUR. Ademas, Unicamente consideramos una accion en circulacion.

Si el precio de la Accion es superior a la high water mark, se devengard una Comision sobre rentabilidad

calculada con la siguiente férmula:

Numero de Acciones en circulacién = A
VL por Accién antes de rentabilidad = B
Comision sobre rentabilidad (9 %) = C
VL por Accidon después de rentabilidad = D
High water mark = E
Comisién sobre rentabilidad= F
Comisién sobre rentabilidad (F):
Si (B/E-1)<=0, entonces F=0
Si (B/E-1)>0, entonces F = (B/E-1)*E*C*A
Nueva high water mark:
Si F=0, entonces E
Si F >0, entonces D
Primer inversor
Dia de Periodo de Numero de VL/accién Comision HWM (E) Rentabilidad Comision VL/accién
valoracién rentabilidad | acciones en antes de sobre de VL sobre después de
circulacién comision rentabilidad (B/E-1) rentabilidad comisién
(A) sobre (C) (F) sobre
rentabilidad rentabilidad
_ (B) (D)
T SI 1 100,0000 9% 100,00 0,00 % 100,0000
U NO 1 105,0000 9% 100,00 5,00 % 0,4500 104,5500
Y NO 1 90,4500 9% 100,00 -9,55 % - 90,4500
W Si 1 102,0000 9% 100,00 2,00 % 0,1800 101,8200
Ejemplo 1:
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Un primer inversor adquiere Acciones el “Dia de Valoracion T” a un VL de 100 EUR.

El “Dia de Valoracién U” el “VL por Accién antes de rentabilidad (B)” ha subido a 105 EUR, lo que supone un
incremento del 5 % de la rentabilidad con respecto a la “high water mark (E)” de 100 EUR.

Por lo tanto, la “Comisién sobre rentabilidad (F)” devengada serd del 9 % de los 5 EUR, es decir 0,45 EUR.

Esto significa que quienes compren Acciones en este punto pagaran un “VL por Accion después de rentabilidad
(D)” de 104,55 EUR, pues la “Comision sobre rentabilidad (F)” debe deducirse del “VL por Accidn antes de
rentabilidad (B)”.

La cristalizacidn (abono a la Sociedad Gestora) de la “Comision sobre rentabilidad (F)” no se producira hasta el
final del Periodo de Rentabilidad, que es el “Dia de Valoracién W”.

Ejemplo 2:

El “Dia de Valoracion V” el “VL por Accidn antes de rentabilidad (B)” ha bajado de 104,55 EUR a 90 EUR.

Puesto que esta cifra es inferior a la “high water mark (E)” de 100 EUR, la Clase de Accién no ha devengado
“Comision sobre rentabilidad (F)” desde el “Dia de Valoracidn (U)” hasta el “Dia de Valoracién (V)”.

Ademids, como la rentabilidad de la Clase de Accién es inferior a su “high water mark (E)” desde el “Dia de
Valoracion T”, la “Comisién sobre rentabilidad (F)” devengada hasta el “Dia de Valoracién (U)” (0,45 EUR) no se
aplica, por lo que el “VL por Accién después de rentabilidad (D)” se establecera en 90,45 EUR.

Por lo tanto, si el primer inversor procede al reembolso en el “Dia de Valoracién V”, recibird un importe inferior
al que invirtid inicialmente, pero tampoco habra pagado ninguna “Comisidn sobre rentabilidad (F)”.

Segundo inversor

Dia de Periodo de Numero de VL/accién Comision HWM (E) Rentabilidad Comision VL/accién
valoracion rentabilidad | acciones en antes de sobre de VL sobre después de
circulacién comision rentabilidad (B/E-1) rentabilidad comisién
(A) sobre (C) (F) sobre
rentabilidad rentabilidad
(B) (GAV) (D)
Vv NO 1 90,45 9% 100 -9,55 % 0 90,45
W Si 1 102 9% 100 2,00 % 0,18 101,82
Ejemplo 3:

Un segundo inversor adquiere acciones el “Dia de Valoracion V” a 90,45 EUR.

En el “Punto de valoracion W”, el “VL por Accidn antes de rentabilidad (B)” ha subido a 102 EUR, lo que supone
un incremento de 11,55 EUR respecto al precio al que comprd las Acciones.

La “high water mark (E)” sigue siendo de 100 EUR, por lo que sdlo se cargara una “Comision sobre rentabilidad
(F)” sobre el incremento de 2 EUR, de 100 EUR a 102 EUR, que supone un incremento del 2 % de la rentabilidad

con respecto a la “high water mark (E)” de 100 EUR.
Esto equivale a un incremento de la rentabilidad de 0,18 EUR (9 % de 2 EUR) que da lugar a un “VL por Accidn
después de rentabilidad (D)” de 101,82 EUR.
Por lo tanto, las Acciones del inversor solo generaran una “Comision sobre rentabilidad (F)” en la proporcion
del precio que supera los 100 EUR, pero no en el incremento de valor desde 90,45 EUR a 102 EUR.
Por otro lado, las Acciones adquiridas por el primer inversor no generaran una “Comision sobre rentabilidad
(F)” dos veces para el mismo Periodo de Rentabilidad.
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Ejemplo 4:

El segundo inversor vende Acciones el “Dia de Valoracion W” a un “VL por Accién después de comisién sobre
rentabilidad (D)” de 101,82 EUR, cuando las compro a 90,45 EUR.
Aunque el valor del “VL por Accién antes de rentabilidad (B)” ha aumentado 11,55 EUR desde que comprd las

Acciones por primera vez, solo generard una “Comision sobre rentabilidad (F)” sobre la proporcion del “VL por
Accién antes de rentabilidad (B)” que supera los 100 EUR de la “high water mark (E)”.

Tercer inversor:

Dia de Periodo de Numero de VL/accién Comision HWM (E) Rentabilidad Comision VL/accién
valoracién rentabilidad | acciones en antes de sobre de VL (B/E- sobre después de
circulacién comision rentabilidad 1) rentabilidad comisién
(A) sobre (C) (F) sobre
rentabilidad rentabilidad
i (B) (GAV) (D)
W Sl 1 102 9% 100,00 2,00 % 0,18 101,82
X NO 1 106 9% 101,82 4,11 % 0,3762 105,6238
Y NO 1 100,3762 9% 101,82 -1,42 % 100,3762
Ejemplo 5:

Un tercer inversor adquiere Acciones el “Dia de Valoracion W” a 101,82 EUR. La cristalizacion de la “Comisién
sobre rentabilidad (F)” tiene lugar ese “Dia de Valoracién W” y la “high water mark (E)” se restablece en 101,82

EUR.

El “Dia de Valoracidn X” el “VL por Accion antes de rentabilidad (B)” aumenta 4,18 EUR hasta 106 EUR, por lo
que se carga una Comisién sobre rentabilidad tan solo sobre esos 4,18 EUR, lo que equivale a un incremento de

la “Comision sobre rentabilidad (F)” de 0,3762 EUR (el 9 % de 4,18 EUR).

Esto da lugar a un “VL por Accién antes de comision sobre rentabilidad (D)” de 105,6238 EUR.

Ejemplo 6:

El “Dia de Valoracidn Y” el “VL por Accidn antes de rentabilidad (B)” baja 5,6238 EUR, desde 105,6238 EUR
hasta 100 EUR, punto en el que el tercer inversor vende.

Dado que la rentabilidad de la Clase de Accidn es inferior a su “high water mark (E)” desde el “Dia de

Valoracion X”, la Comision sobre rentabilidad devengada el “Dia de Valoracion X” (0,3762 EUR) no se aplica, lo
que significa que el precio del “LV por Accién después de comisién sobre rentabilidad (D)” se establecerd en

100,3762 EUR.
Por lo tanto, si el tercer inversor procede al reembolso el “Dia de Valoracion Y” no pagard “Comisién sobre
rentabilidad (F)”.
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VIl. ABANTE GLOBAL EQUITY FUND

Objetivo de inversidén, politica de inversidn, factores de riesgo especificos y gestidn de riesgos del
Compartimento

Objetivo de inversion

El objetivo de este Compartimento es alcanzar un crecimiento del capital a largo plazo invirtiendo,
principalmente a través de OICVM y/o IIC de terceros, en una cartera diversificada de valores de globales. Pese
a todo, no existe garantia alguna de que este objetivo vaya a alcanzarse.

Politica de inversion

El Compartimento cuenta con un mandato orientado a la renta variable, por lo que tenderd a invertir
principalmente en fondos subyacentes invertidos, a su vez, en renta variable global.

Al menos el 75 % del patrimonio del Compartimento podrd estar invertido en renta variable, por ejemplo en
inversiones directas en renta variable, otros titulos de renta variable, certificados con derecho a dividendos,
derechos sobre acciones e inversiones indirectas a través de OICVM y/o IIC (incluidos, entre otros, fondos
cotizados (ETF) de duracién indefinida) invertidos, a su vez, principalmente en renta variable. Para evitar
cualquier duda, las inversiones indirectas representardn al menos el 50 % del patrimonio del compartimento.

La inversion del Compartimento en fondos subyacentes no estd sujeta a limitaciones en términos geograficos,
de sector de actividad o de capitalizacién de mercado. La Sociedad Gestora disefiara la distribucion de activos
del Compartimento, su exposiciéon geografica, la asignacion de divisas y la seleccidon de fondos subyacentes
para garantizar que la cartera esté bien diversificada e invierta en las areas que presenten, segun la Sociedad
Gestora, el mejor ratio riesgo-remuneracion para alcanzar el crecimiento del capital. No obstante, el
compartimento tendra una exposicion maxima del 25 % en mercados emergentes.

Siempre que cumpla con la politica anteriormente expuesta, el Compartimento también podrd invertir, con
fines de tesoreria, en instrumentos del mercado monetario, depdsitos a plazo con vencimientos inferiores a un
ano en instituciones de crédito, titulos de renta fija y fondos del mercado monetario. Los emisores de renta fija
seran preferiblemente emisores publicos con una calificacién crediticia de investment grade y con un
vencimiento a corto plazo inferior a doce meses.

Las inversiones subyacentes de este Compartimento no tienen en cuenta los criterios de la UE para determinar
si una actividad econémica es medioambientalmente sostenible.

Divisas
El Compartimento podrd invertir hasta el 100 % de su patrimonio neto en divisas distintas al Euro.

Instrumentos financieros derivados

El Compartimento podra utilizar instrumentos financieros derivados con fines de cobertura e inversion.
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El Compartimento podrd invertir en futuros y opciones negociados en mercados regulados u OTC. En este
contexto, el Compartimento podrd adoptar posiciones para cubrir la cartera frente a determinados sectores
industriales, zonas geogréficas, titulos de renta variable o indices, y/o para exponerla a los mismos, con el fin
de alcanzar el objetivo de inversion.

El Compartimento podra utilizar futuros, forwards y opciones en mercados regulados u OTC para conseguir una
exposicidn en divisas distintas a sus Monedas de Referencia o como cobertura frente al riesgo de divisa.

El Compartimento también podra utilizar derivados de renta fija negociados en mercados regulados u OTC con
fines de cobertura o inversion.

La exposicion global del Compartimento a los derivados no superard el 100 % del valor liquidativo del
Compartimento.

El Compartimento no participara en permutas (swaps) de rentabilidad total, en transacciones de recompra o de
recompra inversa, en operaciones de préstamo de valores o materias primas o de toma de valores o materias
primas en préstamo, o en operaciones de préstamo con reposicion de la garantia (instrumentos considerados
como operaciones de financiacion de valores y de reutilizacién conforme al Reglamento (UE) 2015/2365 de 25
de noviembre de 2015, sobre transparencia de las operaciones de financiacién de valores y reutilizacién). En el
caso de que el Compartimento decidiera hacer uso de dichos instrumentos, el presente folleto se actualizaria
en consecuencia.

Inversién en OICVM y/u otras IIC

Si el Compartimento invierte en las unidades de otros OICVM y/o IIC gestionados, directamente o por
delegacion, por la misma Sociedad Gestora o por cualquier otra entidad a la que la Sociedad Gestora esta
vinculada por un control o una gestién comun, o por una participacién directa o indirecta sustancial, esa
Sociedad Gestora o esa otra entidad no podran aplicar comisiones de suscripcién o reembolso sobre las
inversiones del Compartimento en las unidades de esos otros OICVM y/o IIC.

Uso de indices de referencia

El Compartimento se gestiona de forma activa y no utiliza un indice de referencia tal y como define el
Reglamento 2016/1011 sobre los indices utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en los
contratos financieros, o para medir la rentabilidad de los fondos de inversién.

Exchange Traded Notes

El Compartimento podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en Exchange Traded Notes o Notas
cotizadas en Bolsa (ETN por sus siglas en inglés) consideradas activos aptos en virtud del Capitulo |, seccién B,

de la Parte A, titulado “Activos Financieros Aptos”.

Restricciones de inversion
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El Compartimento debera observar las restricciones de inversion establecidas en el Capitulo |, secciones By C,
de la Parte A del Folleto. Ademas, el Compartimento podra utilizar las técnicas e instrumentos que se detallan
en el Capitulo |, seccion D, de la Parte A del Folleto.

El Compartimento podra invertir en OICVM e IIC que inviertan, a su vez, en otras OICVM e IIC (“OICVM o IIC
subyacentes”) siempre que dichas OICVM e IIC (es decir, aquellas en las que el Compartimento esté invertido)
no destinen mas del 10 % del conjunto de su patrimonio neto a la inversidn en tales OICVM o IIC subyacentes.

Gestion de riesgos

Para determinar la exposicidn al riesgo global del Compartimento, la Sociedad Gestora utiliza la metodologia
del compromiso o Commitment Approach.

Perfil de riesgo
El inversor debe tener presente que el Compartimento estd expuesto a los siguientes riesgos:

e Riesgo de gestidn discrecional

e Riesgo de renta variable

e Riesgo de tipos de interés

e Riesgos asociados a la inversiéon en mercados emergentes

e Riesgo de divisa

e Riesgo de crédito

e Riesgo de liquidez

e Riesgos asociados a la exposicidn a contratos financieros y riesgo de contrapartida
e Riesgo de sostenibilidad

Perfil de los inversores objetivo

El horizonte de inversién recomendado para los inversores serd de entre 3 y 5 afos, por lo que cabe la
posibilidad de que a lo largo de un periodo aproximado de entre 3 y 5 afios la rentabilidad de su inversiéon no
sea positiva. Los inversores, por tanto, deberan presentar una alta tolerancia a los riesgos, poseer unos niveles

de capital mas elevados y considerar esta inversion como una buena diversificacion para su cartera.

Informacidn general acerca del Compartimento

Acciones
a) Clases de Acciones

En estos momentos, el Compartimento ofrece dos Clases de Acciones:
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o Clase A EUR: acciones denominadas en EUR que pueden suscribir inversores con un importe minimo de
suscripcion inicial de 5 000 000 EUR?; y

o Clase E EUR: acciones denominadas en EUR y dirigidas a inversores sin requisito de importe minimo de
suscripcion.

b) Politica de distribucién

No estd prevista la distribucion de dividendos entre los accionistas de este Compartimento.
c¢) Forma de las Acciones

Las Acciones se emitiran en forma nominativa.

d) Cddigos ISIN

Clases de Acciones Cadigos ISIN
ABANTE GLOBAL EQUITY FUND Clase A EUR LU2952521032
Clase E EUR LU2952521115

Periodo de suscripcion inicial

Las Acciones de la Clase A podran suscribirse por primera vez entre el 21 de abril y el 25 de abril de 2025
(antes de las 14:00 h., hora de Luxemburgo) a un precio inicial de 10 EUR por Accion. El Depositario debera
recibir el pago de las Acciones suscritas durante este periodo el 30 de abril de 2025. El primer Valor Liquidativo se
calculard el 25 de abril de 2025.

Las Acciones de la Clase E podran suscribirse por primera vez entre el 21 de abril y el 25 de abril de 2025 (antes
de las 14:00 h., hora de Luxemburgo) a un precio inicial de 10 EUR por Accién. El Depositario debera recibir el
pago de las Acciones suscritas durante este periodo el 30 de abril de 2025. El primer Valor Liquidativo se calculara
el 25 de abril de 2025.

No se aplicardn comisiones de venta respecto a las suscripciones iniciales.

El Consejo de Administracion se reserva el derecho tanto de ampliar el periodo de suscripcidn inicial como de
concluirlo antes de la fecha prevista.

Suscripciones posteriores

El Valor Liquidativo por Accidn se calculard a diario. El Valor Liquidativo por Accién se calculard cada Dia de
Valoracidon y se publicard 2 (dos) Dias Habiles después del Dia de Valoracion.

2 El Consejo de Administracion de la Sociedad se reserva el derecho a no aplicar el importe minimo de suscripcion inicial de
5000 000 EUR a su discrecion.
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El Administrador de la IIC debera recibir las drdenes de suscripcion y reembolso antes de las 14:00 h., hora de
Luxemburgo de cada Dia Habil. El Valor Liquidativo aplicable a las érdenes que el Administrador de la IIC reciba
antes de las 14:00 h., hora de Luxemburgo, de cada Dia Habil sera el Valor Liquidativo de dicho dia.

El pago deberd recibirse en un plazo de tiempo no superior a 3 Dias Habiles tras el dia en el que el
Administrador de la lIC reciba las érdenes correspondientes.

Las Acciones correspondientes se emitiran el Dia de Valoracién aplicable.

Reembolsos

El Precio de Reembolso equivale al Valor Liquidativo por Accién en el Dia de Valoracién correspondiente.

El Administrador de la IIC debera recibir las érdenes de suscripcion y reembolso antes de las 14:00 h., hora de
Luxemburgo, de cada Dia Habil. El Valor Liquidativo aplicable a las érdenes que el Administrador de la IIC reciba

antes de las 14:00 h., hora de Luxemburgo, de cada Dia Habil serd el Valor Liquidativo de dicho dia.

El pago del Precio de Reembolso deberd efectuarse en un plazo de tiempo no superior a 3 Dias Habiles tras el
dia en el que el Administrador de la IIC reciba las 6rdenes correspondientes.

Comision de reembolso: Ninguna
Conversiones

Las Acciones de una Clase del Compartimento pueden convertirse en Acciones de la misma Clase de otro
Compartimento de la Sociedad de conformidad con los procedimientos descritos en la Parte A del Folleto.

La lista de conversion se cerrard en los mismos plazos y condiciones aplicables a los reembolsos del
Compartimento.

Moneda de referencia

El Compartimento estd consolidado en EUR.

El Valor Liquidativo de la Clase A EUR estd expresado en EUR.

El Valor Liquidativo de la Clase E EUR estd expresado en EUR.

Frecuencia de calculo del Valor Liquidativo por Accidn (VL) y Dia de Valoracion

El Valor Liquidativo por Accién de cada Clase se calcula cada Dia Habil (“Dia de Valoracién”).
Publicacién del Valor Liquidativo

Tanto el Valor Liquidativo como los precios de emisidon y reembolso de las Acciones podrdn consultarse en el
domicilio social de la Sociedad.
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Cotizacién en la Bolsa de Luxemburgo

En estos momentos, las Acciones del Compartimento no estdn admitidas a cotizacién oficial en la Bolsa de
Luxemburgo.

Tributacion

El Compartimento estd sujeto al pago de un impuesto del 0,05 % anual de su Valor Liquidativo (taxe
d'abonnement), pagadero trimestralmente en base al valor del conjunto del patrimonio neto del
Compartimento al final del trimestre natural correspondiente. No obstante, los activos invertidos en unidades
de OICVM e IIC estardn exentos del pago de dicho impuesto mientras los citados OICVM e IIC ya tributen por
ese impuesto en Luxemburgo.

Comision de la Sociedad Gestora

En virtud del Contrato de Sociedad Gestora, el Compartimento pagara a la Sociedad Gestora una comision (la
“Comision de la Sociedad Gestora”) en concepto de remuneracidn por sus servicios. La comisidn de la Sociedad
Gestora equivale a los porcentajes anuales que figuran bajo estas lineas respecto a cada Clase del patrimonio
neto medio de la Clase correspondiente durante el trimestre en cuestién. La comisién se devenga cada Dia de
Valoraciéon y se paga al final de cada trimestre:

Clase A EUR: 0,50 %
Clase E EUR: 1,00 %

Ademas de la Comision de la Sociedad Gestora, el porcentaje maximo en concepto de comisiones de gestion
que pueden aplicar el resto de los OICVM/IIC en los que el Compartimento desea invertir, entendido como la
comisiéon de gestién menos las retrocesiones recibidas, si procede, es del 2,00 %.

Comision sobre rentabilidad

Ademas, la Sociedad Gestora percibird una comision sobre rentabilidad, abonada y devengada anualmente, en
base al valor liquidativo (VL por Accidn), equivalente al 9 % de la rentabilidad del VL por Accion que supere la
high water mark (tal y como se define mas adelante).

La comision sobre rentabilidad se calcula en base al VL por Accién una vez deducidos todos los gastos,
obligaciones y comisiones correspondientes a la Sociedad Gestora (aunque no la comisidon sobre rentabilidad) y
se ajusta para tener en cuenta todas las suscripciones y reembolsos.

La comisidn sobre rentabilidad esta basada en la rentabilidad del VL por Accidon multiplicada por el nimero de
Acciones en circulacidon durante el periodo de cdlculo. No se distribuirdn comisiones sobre rentabilidad si el VL
por Accidn antes de dicha comision resulta inferior a la high water mark establecida para el periodo de calculo
en cuestion. La high water mark o marca de agua es, por definicién, la mayor de las siguientes dos cifras:

(iii) el dltimo VL por accidn al final de un periodo de resultados en el que se ha pagado una comision sobre
rentabilidad; y
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(iv) el precio de suscripcion inicial.

Cada dia de valoracién se realizardn provisiones para esta comisién sobre rentabilidad. Si el VL por Accidn se
reduce durante el periodo de calculo, las provisiones efectuadas en relacion con la comisién sobre rentabilidad
se reduciran en consecuencia. Si dichas provisiones caen hasta cero, no se abonara comisién sobre rentabilidad
alguna.

Si las Acciones se reembolsan en una fecha distinta a aquella en la que se abona una comisién sobre
rentabilidad, y siempre que se haya establecido una provisién para las comisiones sobre rentabilidad, las
comisiones sobre rentabilidad para las cuales se haya determinado una provisidon y que sean atribuibles a las
Acciones reembolsadas se satisfaran al final del periodo, incluso aunque para esa fecha ya no se establezcan
provisiones destinadas a comisiones sobre rentabilidad. Las plusvalias que no se hayan realizado podran
tenerse en cuenta en el calculo y el pago de comisiones sobre rentabilidad.

En caso de suscripcion, el calculo de la comisidn sobre rentabilidad se ajusta para evitar que dicha suscripcion
repercuta en el importe acumulado correspondiente a la comisidn sobre rentabilidad. Con el fin de llevar a
cabo dicho ajuste, la rentabilidad del VL por accidn frente a la high water mark hasta la fecha de suscripcion no
se toma en cuenta en el cdlculo de la comisién sobre rentabilidad. Este importe ajustado equivale al producto
del nimero de Acciones suscritas por la diferencia positiva entre el precio de suscripcidn y la high water mark
en la fecha de la suscripcion. Este importe de ajuste acumulado se emplea en el calculo de la comisidn sobre
rentabilidad hasta el final del periodo en cuestidn y se ajusta en caso de producirse posteriores suscripciones a
lo largo del periodo.

El periodo de referencia de rentabilidad, que es el periodo al final de cual pueden restablecerse las pérdidas
pasadas, se fija en cinco afios (el “Periodo de referencia de rentabilidad”). Al final de dicho periodo se puede
restablecer el mecanismo de compensacién de rentabilidades inferiores a la del indice (o rentabilidades
negativas). Solo al final de 5 afios con rendimientos globales inferiores a los del indice durante el Periodo de
referencia de rentabilidad pueden restablecerse parcialmente las pérdidas con una frecuencia anual, anulando
el primer afio de rentabilidad del Periodo de referencia de rentabilidad actual de la clase de acciones. En el
Periodo de referencia de rentabilidad correspondiente, las pérdidas del primer afio pueden compensarse con
las ganancias obtenidas en los afos siguientes del Periodo de referencia de rentabilidad. No se devengard
comision sobre rentabilidad si el precio de las acciones es inferior a la high water mark.

La frecuencia de cristalizacidn de la comisién sobre rentabilidad sera anual.
El pago de las comisiones sobre rentabilidad se realizara en un plazo de 15 Dias Hdbiles una vez finalizado el
ano revisado.

Los ejemplos 1 a 6 muestran cdmo se calcula la comisién sobre rentabilidad utilizando la high water mark en el
caso de tres inversores distintos.

Para una mayor claridad, estos ejemplos parten de un VL inicial de 100 EUR y de una Comisién sobre
rentabilidad del 9 % propuesta para cualquier rentabilidad superior a la high water mark anterior, también

fijada inicialmente en 100 EUR. Ademas, Unicamente consideramos una accién en circulacion.

Si el precio de la Accidn es superior a la high water mark, se devengara una Comisién sobre rentabilidad
calculada con la siguiente férmula:
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Numero de Acciones en circulacion = A
VL por Accién antes de rentabilidad = B
Comision sobre rentabilidad (9 %) = C
VL por Accién después de rentabilidad = D
High water mark = E
Comisién sobre rentabilidad= F
Comisién sobre rentabilidad (F):
Si (B/E-1)<=0, entonces F=0
Si (B/E-1)>0, entonces F = (B/E-1)*E*C*A
Nueva high water mark:
SiF=0, entonces E
Si F>0, entonces D
Primer inversor
Dia de Periodo de Numero de VL/accion Comision HWM (E) Rentabilidad Comision VL/accion
valoracion rentabilidad | acciones en antes de sobre de VL sobre después de
circulacién comision rentabilidad (B/E-1) rentabilidad comisién
(A) sobre (C) (F) sobre
rentabilidad rentabilidad
_ (B) (D)
T Sl 1 100,0000 9% 100,00 0,00 % 100,0000
U NO 1 105,0000 9% 100,00 5,00 % 0,4500 104,5500
Vv NO 1 90,4500 9% 100,00 -9,55 % - 90,4500
W Si 1 102,0000 9% 100,00 2,00 % 0,1800 101,8200
Ejemplo 1:

Un primer inversor adquiere Acciones el “Dia de Valoracion T” a un VL de 100 EUR.
El “Dia de Valoracion U” el “VL por Accidn antes de rentabilidad (B)” ha subido a 105 EUR, lo que supone un
incremento del 5 % de la rentabilidad con respecto a la “high water mark (E)” de 100 EUR.
Por lo tanto, la “Comision sobre rentabilidad (F)” devengada sera del 9 % de los 5 EUR, es decir 0,45 EUR.

Esto significa que quienes compren Acciones en este punto pagaran un “VL por Accion después de rentabilidad
(D)” de 104,55 EUR, pues la “Comision sobre rentabilidad (F)” debe deducirse del “VL por Accidn antes de

rentabilidad (B)”.
La cristalizacidn (abono a la Sociedad Gestora) de la “Comisidn sobre rentabilidad (F)” no se producira hasta el
final del Periodo de Rentabilidad, que es el “Dia de Valoracion W”,

Ejemplo 2:

El “Dia de Valoracién V” el “VL por Accidn antes de rentabilidad (B)” ha bajado de 104,55 EUR a 90 EUR.
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Puesto que esta cifra es inferior a la “high water mark (E)” de 100 EUR, la Clase de Accion no ha devengado
“Comisién sobre rentabilidad (F)” desde el “Dia de Valoracion (U)” hasta el “Dia de Valoracién (V)”.

Ademids, como la rentabilidad de la Clase de Accidn es inferior a su “high water mark (E)” desde el “Dia de
Valoracion T”, la “Comision sobre rentabilidad (F)” devengada hasta el “Dia de Valoracion (U)” (0,45 EUR) no se
aplica, por lo que el “VL por Accién después de rentabilidad (D)” se establecera en 90,45 EUR.

Por lo tanto, si el primer inversor procede al reembolso en el “Dia de Valoracién V”, recibird un importe inferior
al que invirtid inicialmente, pero tampoco habra pagado ninguna “Comisidn sobre rentabilidad (F)”.

Segundo inversor

Dia de Periodo de Numero de VL/accién Comision HWM (E) Rentabilidad Comision VL/accién
valoracién rentabilidad | acciones en antes de sobre de VL sobre después de
circulacién comision rentabilidad (B/E-1) rentabilidad comisién
(A) sobre (C) (F) sobre
rentabilidad rentabilidad
(B) (GAV) (D)
Vv NO 1 90,45 9% 100 -9,55% 0 90,45
W Si 1 102 9% 100 2,00 % 0,18 101,82
Ejemplo 3:

Un segundo inversor adquiere acciones el “Dia de Valoracion V” a 90,45 EUR.

En el “Punto de valoracion W”, el “VL por Accidn antes de rentabilidad (B)” ha subido a 102 EUR, lo que supone
un incremento de 11,55 EUR respecto al precio al que compré las Acciones.

La “high water mark (E)” sigue siendo de 100 EUR, por lo que sélo se cargara una “Comisién sobre rentabilidad
(F)” sobre el incremento de 2 EUR, de 100 EUR a 102 EUR, que supone un incremento del 2 % de la rentabilidad

con respecto a la “high water mark (E)” de 100 EUR.
Esto equivale a un incremento de la rentabilidad de 0,18 EUR (9 % de 2 EUR) que da lugar a un “VL por Accidn
después de rentabilidad (D)” de 101,82 EUR.
Por lo tanto, las Acciones del inversor solo generaran una “Comisidon sobre rentabilidad (F)” en la proporcion
del precio que supera los 100 EUR, pero no en el incremento de valor desde 90,45 EUR a 102 EUR.
Por otro lado, las Acciones adquiridas por el primer inversor no generaran una “Comisién sobre rentabilidad
(F)” dos veces para el mismo Periodo de Rentabilidad.

Ejemplo 4:

El segundo inversor vende Acciones el “Dia de Valoracion W” a un “VL por Accién después de comisién sobre
rentabilidad (D)” de 101,82 EUR, cuando las compro a 90,45 EUR.

Aunque el valor del “VL por Accién antes de rentabilidad (B)” ha aumentado 11,55 EUR desde que comprd las
Acciones por primera vez, solo generard una “Comision sobre rentabilidad (F)” sobre la proporcion del “VL por
Accidn antes de rentabilidad (B)” que supera los 100 EUR de la “high water mark (E)”.
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Tercer inversor:

Dia de Periodo de Numero de VL/accién Comision HWM (E) Rentabilidad Comision VL/accién
valoracién rentabilidad | acciones en antes de sobre de VL (B/E- sobre después de
circulacién comision rentabilidad 1) rentabilidad comisién
(A) sobre (C) (F) sobre
rentabilidad rentabilidad
i (B) (GAV) (D)
W S| 1 102 9% 100,00 2,00 % 0,18 101,82
X NO 1 106 9% 101,82 4,11 % 0,3762 105,6238
Y NO 1 100,3762 9% 101,82 -1,42 % 100,3762
Ejemplo 5:

Un tercer inversor adquiere Acciones el “Dia de Valoracién W” a 101,82 EUR. La cristalizacion de la “Comisién
sobre rentabilidad (F)” tiene lugar ese “Dia de Valoraciéon W” y la “high water mark (E)” se restablece en 101,82

EUR.

El “Dia de Valoracidn X” el “VL por Accion antes de rentabilidad (B)” aumenta 4,18 EUR hasta 106 EUR, por lo
que se carga una Comisién sobre rentabilidad tan solo sobre esos 4,18 EUR, lo que equivale a un incremento de

la “Comision sobre rentabilidad (F)” de 0,3762 EUR (el 9 % de 4,18 EUR).

Esto da lugar a un “VL por Accidén antes de comision sobre rentabilidad (D)” de 105,6238 EUR.

Ejemplo 6:

El “Dia de Valoracidn Y” el “VL por Accidn antes de rentabilidad (B)” baja 5,6238 EUR, desde 105,6238 EUR
hasta 100 EUR, punto en el que el tercer inversor vende.

Dado que la rentabilidad de la Clase de Accidn es inferior a su “high water mark (E)” desde el “Dia de
Valoracion X”, la Comision sobre rentabilidad devengada el “Dia de Valoracion X” (0,3762 EUR) no se aplica, lo
que significa que el precio del “LV por Accién después de comisién sobre rentabilidad (D)” se establecerd en
100,3762 EUR.

Por lo tanto, si el tercer inversor procede al reembolso el “Dia de Valoracion Y” no pagard “Comisién sobre
rentabilidad (F)”.
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VIIl. ABANTE FIXED INCOME FUND

Objetivo de inversidén, politica de inversidn, factores de riesgo especificos y gestidn de riesgos del
Compartimento

Objetivo de inversion

El objetivo de este Compartimento es alcanzar un crecimiento del capital a largo plazo invirtiendo,
principalmente a través de OICVM y/o IIC de terceros, en una cartera diversificada de valores de globales. Pese
a todo, no existe garantia alguna de que este objetivo vaya a alcanzarse.

Politica de inversion

Con el fin de alcanzar este objetivo, el Compartimento sigue una estrategia de inversion de fondo de fondos
(fund-of-fund) e invertira al menos el 50 % de su patrimonio neto en OICVM y/o IIC incluidos, entre otros,
Exchange traded funds (fondos cotizados) de duracion indefinida (ETF por sus siglas en inglés) y en toda clase
de activos aptos, como titulos de renta fija y de renta variable e instrumentos del mercado monetario.

Al menos el 70 % del patrimonio del Compartimento podra estar invertido en renta fija gubernamental y/o
corporativa a tipos fijos o variables y con toda clase de vencimientos de emisores globales. No existen
restricciones en términos de duracion o de calificacién de los emisores. Al menos el 50 % de la exposicidn en
renta fija del Compartimento tendrd una calificacién de investment-grade (como minimo BBB-). La calificacion
crediticia media de la cartera de renta fija por lo general serd superior a BBB-. La inversidén en deuda distressed
(deuda de emisores con dificultades para hacer frente a los pagos previstos) esta limitada al 10 % de la
inversién total en renta fija, y el limite para los activos carentes de calificacidn es del 15 %. El Compartimento
no tendrd exposicion directa en deuda distressed ni en activos sin calificacion crediticia, aunque si podra estar
expuesto, en menor medida, a estos activos de forma indirecta a través de fondos subyacentes cuyas
principales posiciones no consistan en inversiones en tales activos. La inversién en activos con una baja calidad
crediticia puede reducir la liquidez del Compartimento.

La inversion del Compartimento en fondos subyacentes no estd sujeta a limitaciones en términos geograficos,
de sector de actividad o de capitalizacién de mercado. La Sociedad Gestora disefiara la distribucién de activos
del Compartimento, su exposicién geografica, la asignacion de divisas y la seleccidon de fondos subyacentes
para garantizar que la cartera esté bien diversificada e invierta en las areas que presenten, segun la Sociedad
Gestora, el mejor ratio riesgo-remuneracién para alcanzar el crecimiento del capital. No obstante, el
compartimento tendrd una exposicion maxima del 25 % en mercados emergentes.

A efectos de la politica de inversién del Compartimento, la exposicidén en titulos de deuda e instrumentos del
mercado monetario puede ser directa o indirecta a través de OICVM y/o IIC.

Siempre que cumpla con la politica anteriormente expuesta, el Compartimento también podrd invertir un
maximo del 30 % de su patrimonio, de forma directa o indirecta, a través de OICVM o IIC, en renta variable,
otros titulos de renta variable, certificados con derecho a dividendos o derechos sobre acciones emitidos por
empresas de capitalizacidn alta-media y con una capitalizacion de mercado minima de 10 000 millones de EUR.
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El Compartimento podra estar invertido en valores de renta fija, instrumentos del mercado monetario,
depdsitos a plazo con vencimientos inferiores a un afio en instituciones de crédito y letras del tesoro.

Las inversiones subyacentes de este Compartimento no tienen en cuenta los criterios de la UE para determinar
si una actividad econdmica es medioambientalmente sostenible.

Divisas
El Compartimento podrd invertir hasta el 100 % de su patrimonio neto en divisas distintas al Euro.

Instrumentos financieros derivados

El Compartimento podra utilizar instrumentos financieros derivados con fines de cobertura e inversién.

El Compartimento podra invertir en futuros y opciones negociados en mercados regulados u OTC. En este
contexto, el Compartimento podra adoptar posiciones para cubrir la cartera frente a determinados sectores
industriales, zonas geograficas, titulos de renta variable o indices, y/o para exponerla a los mismos, con el fin
de alcanzar el objetivo de inversion.

El Compartimento podra utilizar futuros, forwards y opciones en mercados regulados u OTC para conseguir una
exposicidn en divisas distintas a sus Monedas de Referencia o como cobertura frente al riesgo de divisa.

El Compartimento también podra utilizar derivados de renta fija negociados en mercados regulados u OTC con
fines de cobertura o inversion.

La exposicion global del Compartimento a los derivados no superard el 100 % del valor liquidativo del
Compartimento.

El Compartimento no participara en permutas (swaps) de rentabilidad total, en transacciones de recompra o de
recompra inversa, en operaciones de préstamo de valores o materias primas o de toma de valores o materias
primas en préstamo, o en operaciones de préstamo con reposicion de la garantia (instrumentos considerados
como operaciones de financiacion de valores y de reutilizacion conforme al Reglamento (UE) 2015/2365 de 25
de noviembre de 2015, sobre transparencia de las operaciones de financiacion de valores y reutilizacion). En el
caso de que el Compartimento decidiera hacer uso de dichos instrumentos, el presente folleto se actualizaria
en consecuencia.

Inversion en OICVM y/u otras IIC

Si el Compartimento invierte en las unidades de otros OICVM y/o IIC gestionados, directamente o por
delegacidn, por la misma Sociedad Gestora o por cualquier otra entidad a la que la Sociedad Gestora esta
vinculada por un control o una gestién comun, o por una participacién directa o indirecta sustancial, esa
Sociedad Gestora o esa otra entidad no podran aplicar comisiones de suscripcidon o reembolso sobre las

inversiones del Compartimento en las unidades de esos otros OICVM y/o IIC.

Uso de indices de referencia
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El Compartimento se gestiona de forma activa y no utiliza un indice de referencia tal y como define el
Reglamento 2016/1011 sobre los indices utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en los
contratos financieros, o para medir la rentabilidad de los fondos de inversién.

Restricciones de inversion

El Compartimento debera observar las restricciones de inversion establecidas en el Capitulo |, secciones By C,
de la Parte A del Folleto. Ademas, el Compartimento podra utilizar las técnicas e instrumentos que se detallan
en el Capitulo I, seccién D, de la Parte A del Folleto.

El Compartimento podra invertir en OICVM e IIC que inviertan, a su vez, en otras OICVM e IIC (“OICVM o IIC
subyacentes”) siempre que dichas OICVM e IIC (es decir, aquellas en las que el Compartimento esté invertido)
no destinen mas del 10 % del conjunto de su patrimonio neto a la inversidn en tales OICVM o IIC subyacentes.

Gestion de riesgos

Para determinar la exposicidn al riesgo global del Compartimento, la Sociedad Gestora utiliza la metodologia
del compromiso o Commitment Approach.

Perfil de riesgo
El inversor debe tener presente que el Compartimento estd expuesto a los siguientes riesgos:

e Riesgo de gestion discrecional

e Riesgo de renta variable

e Riesgo de tipos de interés

e Riesgos asociados a la inversién en mercados emergentes

e Riesgo de divisa

e Riesgo de crédito

e Riesgo de crédito asociado a la inversidon en valores especulativos

e Riesgo de liquidez

e Riesgos asociados a la exposicidn a contratos financieros y riesgo de contrapartida
e Riesgo de sostenibilidad

Perfil de los inversores objetivo

El horizonte de inversién recomendado para los inversores serd de entre 3 y 5 afios, por lo que cabe la
posibilidad de que a lo largo de un periodo aproximado de entre 3 y 5 afios la rentabilidad de su inversiéon no
sea positiva. Los inversores, por tanto, deberan presentar una alta tolerancia a los riesgos, poseer unos niveles

de capital mas elevados y considerar esta inversion como una buena diversificacion para su cartera.

Informacion general acerca del Compartimento

Acciones
a) Politica de distribucion
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No estd prevista la distribucién de dividendos entre los accionistas de este Compartimento.
b) Forma de las Acciones
Las Acciones se emitiran en forma nominativa.

c) Cadigos ISIN

Cadigo ISIN

ABANTE FIXED INCOME FUND LU2952521206

Periodo de suscripcion inicial

Las Acciones podran suscribirse por primera vez entre el 21 de abril y el 25 de abril de 2025 (antes de las 14:00
h., hora de Luxemburgo) a un precio inicial de 10 EUR por Accién. El Depositario debera recibir el pago de las
Acciones suscritas durante este periodo el 30 de abril de 2025. El primer Valor Liquidativo se calculara el 25 de
abril de 2025.

No se aplicardn comisiones de venta respecto a las suscripciones iniciales.

El Consejo de Administracion se reserva el derecho tanto de ampliar el periodo de suscripcidn inicial como de
concluirlo antes de la fecha prevista.

Suscripciones posteriores

El Valor Liquidativo por Accién se calcularad a diario. El Valor Liquidativo por Accién se calculard cada Dia de
Valoracion y se publicard 2 (dos) Dias Habiles después del Dia de Valoracion.

El Administrador de la IIC debera recibir las érdenes de suscripcidn y reembolso antes de las 14:00 h., hora de
Luxemburgo de cada Dia Habil. El Valor Liquidativo aplicable a las érdenes que el Administrador de la IIC reciba

antes de las 14:00 h., hora de Luxemburgo, de cada Dia Habil serd el Valor Liquidativo de dicho dia.

El pago debera recibirse en un plazo de tiempo no superior a 3 Dias Habiles tras el dia en el que el
Administrador de la lIC reciba las érdenes correspondientes.

Las Acciones correspondientes se emitiran el Dia de Valoracién aplicable.

Reembolsos

El Precio de Reembolso equivale al Valor Liquidativo por Accién en el Dia de Valoracién correspondiente.

El Administrador de la IIC debera recibir las érdenes de suscripcién y reembolso antes de las 14:00 h., hora de

Luxemburgo, de cada Dia Habil. El Valor Liquidativo aplicable a las 6rdenes que el Administrador de la IIC reciba
antes de las 14:00 h., hora de Luxemburgo, de cada Dia Habil serd el Valor Liquidativo de dicho dia.
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El pago del Precio de Reembolso debera efectuarse en un plazo de tiempo no superior a 3 Dias Habiles tras el
dia en el que el Administrador de la IIC reciba las 6rdenes correspondientes.

Comision de reembolso: Ninguna
Conversiones

Las Acciones de una Clase del Compartimento pueden convertirse en Acciones de la misma Clase de otro
Compartimento de la Sociedad de conformidad con los procedimientos descritos en la Parte A del Folleto.

La lista de conversion se cerrard en los mismos plazos y condiciones aplicables a los reembolsos del
Compartimento.

Moneda de referencia

El Compartimento esta consolidado en EUR.

El Valor Liquidativo del Compartimento estd expresado en EUR.

Frecuencia de cdlculo del Valor Liquidativo por Accién (VL) y Dia de Valoracién

El Valor Liquidativo por Accién de cada Clase se calcula cada Dia Habil (“Dia de Valoracién”).
Publicacién del Valor Liquidativo

Tanto el Valor Liquidativo como los precios de emisién y reembolso de las Acciones podrdn consultarse en el
domicilio social de la Sociedad.

Cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo

En estos momentos, las Acciones del Compartimento no estdn admitidas a cotizacién oficial en la Bolsa de
Luxemburgo.

Tributacion

El Compartimento estd sujeto al pago de un impuesto del 0,05 % anual de su Valor Liquidativo (taxe
d'abonnement), pagadero trimestralmente en base al valor del conjunto del patrimonio neto del
Compartimento al final del trimestre natural correspondiente. No obstante, los activos invertidos en unidades
de OICVM e IIC estardn exentos del pago de dicho impuesto mientras los citados OICVM e IIC ya tributen por
ese impuesto en Luxemburgo.

Comisidn de la Sociedad Gestora

En virtud del Contrato de Sociedad Gestora, el Compartimento pagara a la Sociedad Gestora una comisién (la
“Comision de la Sociedad Gestora”) en concepto de remuneracidn por sus servicios. La comisidn de la Sociedad
Gestora equivale a los porcentajes anuales que figuran bajo estas lineas respecto a cada Clase del patrimonio
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neto medio de la Clase correspondiente durante el trimestre en cuestién. La comisién se devenga cada Dia de
Valoracion y se paga al final de cada trimestre:

Ademas de la Comision de la Sociedad Gestora, el porcentaje maximo en concepto de comisiones de gestion

que pueden aplicar el resto de los OICVM/IIC en los que el Compartimento desea invertir, entendido como la
comisiéon de gestién menos las retrocesiones recibidas, si procede, es del 2,00 %.
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OTROS DATOS DE INTERES
. DOCUMENTOS DISPONIBLES
Tanto los inversores como los Accionistas pueden obtener copias de los siguientes documentos en horario
comercial cualquier Dia Habil en el domicilio social de la Sociedad, situado en C/O Edmond de Rothschild
(Europe), 4, rue Robert Stumper L-2557 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo, o en las oficinas del Agente
Administrativo en Luxemburgo:
(i) los Estatutos;

(i) el Folleto y los Documentos de Datos Fundamentales para el Inversor;

(iii) el contrato con el Depositario y la Sociedad Gestora relativo a los servicios que se detallan bajo el titulo
“Depositario y Agente de Domiciliaciones”;

(iv) el contrato con el Administrador de la IIC relativo a los servicios que se detallan bajo el titulo
“Administrador de la IIC”;

(v) el contrato con la Sociedad Gestora, mencionado bajo el titulo “Sociedad Gestora”;
(vi) el contrato con el Distribuidor y la Sociedad Gestora mencionados bajo el titulo “Distribuidores”;

(vii) los ultimos informes y cuentas, mencionados bajo el titulo “Informacion General”, Seccién B, “Juntas
de Accionistas e Informes dirigidos a los Accionistas”.

Las copias del Folleto, los Documentos de Datos Fundamentales para el Inversor y los ultimos informes anuales
y semestrales publicados también pueden consultarse en la  siguiente pagina web:
http://www.abanteasesores.com.

1. FORMULARIOS DE SUSCRIPCION

Pueden obtenerse formularios de suscripcion previa peticidn en el domicilio social de la Sociedad.

1. IDIOMA OFICIAL

El idioma oficial del Folleto y de los Estatutos es el inglés. Sin embargo, el Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora podrd, en su nombre y en el de la Sociedad, considerar esencial que dichos documentos se
traduzcan a los idiomas de los paises en los que se ofrecen y venden las Acciones de la Sociedad. A menos que
existan disposiciones en sentido contrario en la legislacién y la jurisdiccion de que se trate, en caso de
observarse cualquier ambigliedad o contradiccidn respecto al significado de algun término o frase en una
traduccion, siempre prevalecera la version inglesa.
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V. GESTION DE RECLAMACIONES

Los Accionistas de los distintos Compartimentos de la Sociedad podran presentar reclamaciones sin coste
alguno a la Sociedad Gestora en un idioma oficial de su pais de origen. Los Accionistas podran realizar los
tramites de gestion de dichas reclamaciones a través de la web: www.abanteasesores.com.

Apéndice |

El Compartimento podra invertir hasta el 70 % de su patrimonio neto en titulos de renta variable de emisores
con domicilio en un pais no perteneciente a la OCDE. Para evitar cualquier duda, el compartimento podrd
invertir en titulos de renta variable pertenecientes, entre otros, a paises representados en el indice MSCI
Emerging Markets:

e Arabia Saudi

e Brasil

e Chile

e China

e Colombia
e Corea

e Egipto

e Emiratos Arabes Unidos
e Filipinas
e Grecia

e Hungria
e India

e Indonesia
e Kuwait

e Malasia
e México

e Peru

e Polonia

e Qatar

e Republica Checa
e Tailandia

e Taiwdn

e Turquia

En el caso de la renta fija, el Compartimento podra invertir en titulos renta fija pertenecientes, entre otros, a
paises representados en el indice Emerging Markets Bond (EMBI) o en el indice Corporate Emerging Markets
Bond (CEMBI), segun corresponda. Entre dichos paises figuran:

e Argentina

e Australia
e Brasil
e (Canada

e Centro Financiero Internacional de Dubai (DFIC, por sus siglas en inglés)
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Chile

China

Corea

Espacio Econémico Europeo (EEE)
Estados Unidos
Filipinas

Hong Kong
India

Indonesia
Japén

Malasia
México

Nueva Zelanda
Reino Unido
Singapur
Sudafrica
Tailandia
Taiwan

Certificacion

Don Javier Gonzélez Lopez, Traductor-Intérprete Jurado de inglés nombrado
por el Ministerio de Asuntos Exteriores y Cooperacion, certifica que la que
antecede es traduccion fiel y completa al espafiol de un documento redactado
en inglés. En Madrid, a 30 de abril de 2025.

Firmado por GONZALEZ LOPEZ

JAVIER - **x*7175*% el 30 de JAVIER GONZALEZ LOPEZ / Q
abril de 2025, con un Traductorlnterprete u7d GLE

s o N.2
certificado emitido por AC 1187
FNMT Usuarios.
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