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• Tras un primer semestre de año complicado para los mercados, julio 
acaba con rentabilidades muy positivas en todos los activos de riesgo. La 
caída en las rentabilidades de los bonos de gobierno y el buen arranque 
de la temporada de resultados empresariales han empujado a los 
mercados a cerrar el mes con subidas superiores al 10% en la bolsa 
mundial y americana. Ocho años después, el BCE ha subido 50 puntos 
básicos los tipos de interés hasta el 0%, dejando atrás los tipos en 
negativo y la Reserva Federal también subió otros 75 puntos básicos, 
situando la referencia en el rango 2,25-2,5%.

• El índice mundial cerró julio con una subida del 7,90% en divisa local, en 
euros fue del 10,59% por la revalorización del dólar. En Europa, el Euro 
Stoxx 50 avanzó un 7,33%, mientras que el Ibex se quedó rezagado con 
una subida del 0,71%. En Estados Unidos, el S&P 500 terminó el mes con 
una subida del 9,11% en dólares y el índice tecnológico, Nasdaq, registró 
un 12,35% en dólares. Japón, por su lado, tuvo un buen comportamiento 
y sumó un 3,98%, además el efecto divisa le ayudó en un 4,5% adicional 
en euros. Los países emergentes siguieron con un comportamiento 
negativo y cayeron un 0,33% en moneda local.

• Por estilos, después de muchos meses teniendo un mejor 
comportamiento las acciones de valor frente a las de crecimiento, estas 
últimas registran un mes de julio muy positivo, subiendo un 14,64% en 
euros, frente a un 7,37% de las acciones valor. Destacan por encima de 
otros sectores el consumo cíclico, con un avance del 18,67% y la 
tecnología con un 16,25% medido en euros. Por el otro lado, los sectores 
más defensivos como consumo básico, salud y telecomunicaciones se 
quedaron algo rezagados con subidas superiores al 6%.

• La renta fija tuvo un comportamiento positivo en julio tanto en bonos 
gubernamentales como corporativos. Vimos cierta relajación en las 
rentabilidades de los bonos de gobierno de largo plazo, soportada por una 
menor expectativa de subida de tipos de interés en EE.UU. y Europa en los 
próximos meses ante las señales de deterioro de ambas economías. El 
bono americano a 10 años acabó con una TIR del 2,65%, tras haber 
superado el 3,5% a mediados de junio. En Europa, el bono alemán cerró 
con una TIR del 0,82%. Los bonos corporativos se vieron favorecidos 
adicionalmente por un estrechamiento de los diferenciales de crédito. En 
Europa, el Investment Grade tuvo una subida del 4,7% y el High Yield del 
5,1% en euros.

• En el resto de activos, el precio del petróleo se relajó un poco y perdió 
un 6,15%, situando al barril de Brent en 108 dólares. Al mismo tiempo, el 
índice de materias primas avanzó algo más de un 4% en dólares. El oro, 
siguió con su tono negativo y cayó un 2,45%. En el lado de divisas, el dólar 
mantuvo su fortaleza frente al resto de divisas y situó el par contra el euro 
en 1,022, después de llegar a ver la paridad durante el mes.

• En el plano macroeconómico, el Fondo Monetario Internacional actualizó 
sus previsiones a nivel mundial y revisó a la baja las estimaciones de 
crecimiento. También se conoció el dato del segundo trimestre del PIB en 
Estados Unidos, que se contrajo un 0,9% anualizado frente al 2021, lo que 
provoca que la economía haya entrado en una recesión técnica.

• En Estados Unidos, la inflación continúa marcando máximos y registró un 
9,1% en junio frente al 8,6% de mayo. En cuanto a Europa, la estimación 
del mes de julio se sitúa en el 8,9% frente al 8,6% de junio.



Del 30/06/2022 Del 31/12/2021 Del 31/12/2020

Hasta 29/07/2022 Hasta 29/07/2022 Hasta 31/12/2021

Moneda Local Moneda Local EUR Moneda Local EUR Moneda Local EUR

MS CI World 700.33 7.90 10.59 -12.58 -5.22 22.45 29.26

MS CI World Value 544.28 4.46 7.37 -6.85 1.11 21.52 28.12

MS CI World Growth 847.59 11.57 14.64 -18.69 -11.73 22.89 29.32

MS CI E urope 1,739.31 6.04 7.52 -10.10 -9.13 19.93 22.39

E URO S TOXX 50 3,708.10 7.33 7.33 -13.73 -13.73 20.99 20.99

IBE X 35 8,156.20 0.71 0.71 -6.40 -6.40 7.93 7.93

S &P 500 4,130.29 9.11 12.17 -13.34 -3.24 26.89 36.24

Dow J ones Industrial Average 32,845.13 6.73 9.72 -9.61 0.93 18.73 27.48

NAS DAQ Composite 12,390.69 12.35 15.50 -20.80 -11.57 21.39 30.33

MS CI J apan. 1,191.12 3.98 8.36 -3.32 -7.09 11.43 7.50

Nikkei 225 27,801.64 5.34 10.21 -3.44 -7.42 4.91 2.14

Emergentes MS CI E M (E merging Markets) 59,422.25 -0.33 1.82 -15.18 -10.04 -2.29 2.66

E uro/Real Brasileño 5.2901

E uro/Y uan 6.8816

E uro/Rupia India 80.8881

E uro/Dólar 1.0220

E uro/Y en 136.1600

E uro/Libra 0.8393

MS CI World/Consumer Discretionary 345.01 15.57 18.67 -19.25 -12.71 20.04 25.75

MS CI World/Financials 131.02 4.88 7.88 -11.86 -4.70 27.63 34.32

MS CI World/Information Technology 445.01 13.12 16.25 -19.82 -11.58 30.42 38.59

MS CI World/Industrials 308.22 9.52 12.55 -11.15 -5.39 19.02 23.63

MS CI World/E nergy 237.31 6.82 9.81 34.03 45.33 36.90 45.04

MS CI World/Materials 300.91 3.96 6.93 -11.79 -5.95 16.31 21.26

MS CI World/Consumer S taples 280.00 3.80 6.69 -3.88 3.45 13.27 18.97

MS CI World/Health Care 342.08 3.26 6.09 -5.82 2.52 20.37 27.02

MS CI World/Utilities 168.03 5.38 7.93 0.31 8.44 9.48 14.99

MS CI World/Telecommunication S ervices 84.26 3.03 5.93 -24.51 -17.39 14.89 21.80
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Del 30/06/2022 Del 31/12/2021 Del 31/12/2020
Hasta 29/07/2022 Hasta 29/07/2022 Hasta 31/12/2021

Yield Moneda Local EUR Hedged Moneda Local EUR Hedged Moneda Local EUR Hedged

Bonos gobierno global 2.05 2.19 2.04 -5.65 -6.57 -1.62 -2.45

Bonos gobierno US A 10Y 2.65 3.06 2.93 -8.05 -9.09 -3.07 -3.99

Bonos gobierno Germany +10Y 0.82 9.96 -14.87 -5.27

Bonos gobierno S pain +10Y 1.92 8.67 -15.12 -7.02

J PM E MU 1-3 0.64 0.57 -1.56 -0.72

J PM E MU 3-5 0.95 2.03 -3.77 -1.21

J PM E MU 1.32 3.95 -8.47 -3.54

Corporativos Global 3.89 3.35 3.22 -10.05 -11.09 -0.79 -1.69

Corporativos IG US A 4.33 3.24 3.10 -11.61 -12.74 -1.04 -1.96

Corporativos IG E uro 2.39 4.70 -7.74 -0.97

CoCos 7.28 4.30 -10.98 3.93

Barclays E uro Corp Financials 2.45 4.24 -7.62 -0.77

HY  Global 8.54 4.52 4.40 -11.40 -12.48 2.53 1.54

HY  US A 7.73 5.90 5.83 -9.12 -10.20 5.28 4.34

HY  E uro 6.68 5.13 -9.95 4.21

Aggregate Global 2.60 2.55 2.40 -6.74 -7.70 -1.39 -2.23

Aggregate US A 3.42 2.44 2.29 -8.16 -9.20 -1.54 -2.43

Aggregate E uro 1.33 4.14 -8.49 -2.85

E M Hard Currency 6.95 3.14 3.00 -17.34 -18.47 -2.21 -3.25

E M Local Currency 7.45 -0.14 2.39 -17.22 -7.67 -8.79 -1.86

E M Corporativos 7.44 0.75 0.55 -15.57 -16.58 -2.96 -3.91

29-jul.-22

S pread Corporativos Global 161

S pread Corporativos US A 144

S pread Corporativos E uropeos 187

Credito E M S pread Bonos E mergentes HC 450

S pread HY  Global 598

S pread HY  US A 469

S pread HY  E uropa 590
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29-jul.-22 30-jun.-22 31-dic.-21 30-jun.-22
Aleman 10y (%) 0.817 1.336 -0.177 USD 1.0220 -2.52% 1.0484 1.1370 -10.11%

USA 10y (%) 2.649 3.013 1.510

29-jul.-22 30-jun.-22 31-dic.-21 Promedio 30-jun.-22
VIX  (%) 21.33 28.71 17.22 20.25 Oro $ 1762.90 -2.46% 1807.30 1828.60 -3.59%

VDAX  (%) 23.81 29.78 17.70 23.59 Brent $ 107.97 -6.15% 115.04 77.46 39.39%
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Estimaciones de crecimiento económico
Revisiones del FMI julio 2022
La última semana de mes, el Fondo Monetario Internacional 
actualizaba sus previsiones de crecimiento económico para los dos 
próximos años, revisando a la baja las expectativas tanto en la 
Eurozona como en Estados Unidos. A día de hoy, aún se espera que 
el crecimiento para el año sea positivo, aunque existe cierto sesgo a 
la baja en un contexto de ralentización de la economía.

Las principales economías a nivel mundial se encuentran con tasas 
de inflación muy elevadas, más persistentes de lo esperado y una 
ralentización del crecimiento económico, inducido por el 
endurecimiento de las políticas monetarias de los bancos centrales.

En el caso de Estados Unidos, el FMI rebaja un 1,4% el crecimiento 
para este año y un 1,3% para 2023. También, la semana pasada 
conocimos el dato del PIB del segundo trimestre, que reflejaba una 
caída del 0,9% anualizado comparado contra el año anterior. Esto 
provoca que la economía americana arroje dos trimestres seguidos 
de contracción y entre técnicamente en recesión. El dato negativo 
del segundo trimestre viene explicado por una fuerte reducción en 
el nivel de inventarios y una menor inversión en el mercado 
residencial.

En Europa también se revisaron las expectativas de crecimiento a la 
baja, debido a las consecuencias del conflicto entre Rusia y Ucrania 
y las políticas monetarias más restrictivas.

Fuente: IMF Datos a julio 2022
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Expectativas subidas de tipos
Próximos movimientos del BCE y la Reserva Federal

Fuente: Bloomberg.

La Reserva Federal ha aumentado por segunda vez consecutiva los 
tipos de interés en 75 puntos básicos, dejando la referencia en el 
rango 2,25-2,5%. En el último discurso, Powell recalcaba que a 
partir de ahora las subidas estarán mucho más influenciadas por la 
evolución de la economía, tras conocer el dato de PIB del segundo 
trimestre, aunque la reducción de la inflación sigue siendo la 
prioridad.

Además, los miembros de la Fed actualizaron en junio el dot plot, 
donde cada gobernador vota donde cree que los tipos deberían 
estar en cada año natural. Para 2022 la media se sitúa en el 3,4%; 
en 2023, en el 3,75% y 2024, en el 3,4%. Sin embargo, el mercado, 
como se puede observar en el gráfico, está ya empezando a 
descontar bajadas de tipos de interés desde inicios de 2023 debido 
al empeoramiento de los datos macroeconómicos.

En Europa, el BCE sube los tipos de interés 50 puntos básicos por 
primera vez después de ocho años, sitúa la facilidad de depósito en 
el 0% y deja atrás los tipos de interés en negativo. El mercado 
espera acabar el año con los tipos en el rango 0,75%-1%.
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Sentimiento de mercado y presentación de resultados
Las compañías siguen batiendo expectativas

A medida que el año iba avanzando, observábamos cómo el 
sentimiento de los inversores se iba deteriorando, incluso llegamos a 
ver indicadores en niveles de miedo extremo, únicamente visitados en 
circunstancias muy puntuales, como en los mínimos del Covid o la crisis 
de 2008.

Sin embargo, cuando llegamos a estos niveles a principios de julio, el 
mercado empezó a darse la vuelta y el S&P 500 ha subido más de un 
13% desde mínimos. Esto viene explicado por la relajación de la 
rentabilidad del bono americano en más de 80 puntos básicos desde 
mediados de junio y por una temporada de resultados más positiva de 
lo esperado.

A cierre de julio han presentado resultados más de la mitad de 
compañías del S&P 500. El 76% de ellas han sorprendido positivamente 
en beneficios, lo que ha hecho que el crecimiento esperado de los 
beneficios haya pasado del 4 al 6% para este trimestre.

Más allá de los resultados del segundo trimestre, los analistas están 
poniendo especial atención en las estimaciones para los próximos 
trimestres y en cómo puede impactarles la desaceleración de la 
economía y la inflación en sus beneficios y en sus márgenes 
empresariales. De todos modos, seguimos sin ver una reducción 
significativa de las expectativas de beneficios.

-0,6

-0,4

-0,2

0

0,2

0,4

0,6

0,8

ago.-87 dic.-91 abr.-96 ago.-00 dic.-04 abr.-09 ago.-13 dic.-17 abr.-22

AAII Sentimiento del inversor

Nivel actual (29 de julio)

Fuente: Bloomberg.



-29,0%
-13,4%

-7,0%

0,2%
5,4%

5,9%

-5,2%
-12,6%

-13,6%

-10,7%
-3,0%

0,4%

-12,4%
-9,5%

-5,6%
-4,6%
-4,2%

-35% -30% -25% -20% -15% -10% -5% 0% 5% 10%

Polar Global Technology
Vontobel mtx Sustainable EM Leaders
Nordea Global Climate & Environment

Xtrackers S&P 500 Equal Weight
Robeco BP US Premium Equities

Wellington Enduring Assets

MSCI World
MSCI World Local

Seilern World Growth
MFS European Value

Morgan Stanley Global Brands
iShares MSCI World Min Volatility

Capital Group New Perspective
Eleva European Selection

MFS Global Equity
Invesco S&P 500 ETF

Invesco Japanese Equity Advantage

Rentabilidades en el año de los subyacentes
EJEMPLO DE ANTETITULAR

•Comité de inversiones – Julio 2022

9

MSCI World

CORE

QUALITY

IDEAS

Datos a 29 de julio de 2022 en EUR (€). 

MSCI World Local



-5,6%

-3,7%

-13,3%
-11,6%

-10,9%
-6,8%

-5,6%
-4,7%

-1,6%

-5,6%
-4,7%

-1,9%
-1,8%
-1,6%

-1,3%
-1,3%

-3,7%

-15% -12% -9% -6% -3% 0%

NN US Credit
Vontobel Twentyfour Strategic Income

Jupiter Dynamic Bond
Flossbach Bond Opportunities
Nordea Flexible Fixed Income

Muzinich Long Short Credit Yield
Morgan Stanley Global ABS

JP Morgan EMU 1-3 años

Muzinich Enhancedyield Short Term
Vontobel Absolute Return Credit

Mutuafondo FI
Eurizon Absolute Prudent

Candriam Euro Short Term Bond
Franklin Euro Short Duration

Candriam Index Arbitrage
BMO Real Estate Equity Market Neutral

Aegon European ABS

Rentabilidades en el año de los subyacentes
EJEMPLO DE ANTETITULAR

•Comité de inversiones – Julio 2022

10

J.P. Morgan 1-3 años

CORE

QUALITY

IDEAS

Cuasi-
monetarios

Globales y 
High Yield

RF € Corto 
Plazo

Alternativos

Datos a 29 de julio de 2022 en EUR (€). 



  Información a:

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año
2020 -0.01% -0.05% -0.05% -0.05% -0.05% -0.05% -0.02% -0.05% -0.05% -0.05% -0.05% -0.06% -0.55%
2021 0.01% -0.06% -0.06% -0.06% -0.06% -0.06% -0.06% 0.01% -0.06% -0.06% -0.06% -0.06% -0.56%
2022 -0.05% -0.04% -0.05% -0.05% -0.06% -0.01% -0.05%      -0.32%
Estr -0.05% -0.04% -0.05% -0.05% -0.05% -0.05% -0.04% #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! -0.33%

2020 0.16% -0.30% -4.37% 1.85% 0.96% 0.79% 0.69% 0.40% -0.07% 0.01% 0.84% 0.04% 0.87%
2021 -0.05% -0.16% -0.01% 0.10% 0.01% 0.12% 0.16% -0.04% -0.03% -0.27% -0.02% 0.11% -0.09%
2022 -0.35% -0.78% -0.36% -0.83% -0.61% -2.02% 1.05%      -3.86%

JP EMU 1-3 -0.20% -0.17% -0.60% -0.58% -0.27% -0.32% 0.57% -1.56%

2020 0.27% -0.82% -7.42% 2.75% 1.50% 1.01% 1.06% 0.63% -0.19% 0.16% 2.00% 0.32% 0.87%
2021 -0.09% 0.12% 0.40% 0.29% 0.02% 0.33% -0.27% 0.49% -0.09% -0.31% -0.44% 0.43% 1.04%
2022 -0.52% -1.63% -0.24% -1.80% -0.27% -3.42% 2.65% -5.62%

JP EMU 1-3 -0.20% -0.17% -0.60% -0.58% -0.27% -0.32% 0.57% -1.56%

2020 0.08% -1.69% -5.74% 2.92% 1.06% 0.55% 0.44% 0.93% -0.13% -0.48% 2.15% 0.33% 0.17%
2021 -0.47% 0.46% 1.27% 0.58% 0.04% 0.94% 0.64% 0.37% -0.66% 0.40% 0.08% 0.70% 4.41%
2022 -1.55% -1.15% 0.05% -1.42% -0.93% -3.12% 2.92%      -5.17%

20%MSCI World +70%JP EMU 
1-3 +10% Estr

-0.94% -0.67% 0.29% -1.08% -0.50% -1.53% 2.45% -2.17%

2020 -1.00% -3.09% -8.68% 4.48% 1.70% 0.60% -0.05% 1.69% -0.25% -0.86% 3.27% 0.71% -2.10%
2021 -0.25% 0.96% 2.23% 0.73% 0.08% 1.45% 0.77% 0.75% -0.86% 1.28% 0.07% 1.33% 8.84%
2022 -2.36% -1.34% 0.73% -1.83% -1.00% -3.81% 4.29%      -5.39%

35%MSCI World +55%JP EMU 
1-3 +10% Estr

-1.50% -1.07% 0.91% -1.50% -0.69% -2.46% 3.93% -2.72%

2020 -0.80% -4.07% -13.99% 6.01% 2.48% 2.18% -0.59% 1.46% -1.12% -2.08% 9.35% 1.02% -1.99%
2021 -0.35% 1.91% 2.74% 0.34% 0.98% -0.10% -0.19% 0.65% -0.60% 0.67% -1.18% 1.84% 6.83%
2022 -0.13% -2.74% 0.58% -1.32% 0.11% -4.91% 3.68% -4.32%

35%MSCI World +55%JP EMU 
1-3 +10% Estr

-1.50% -1.07% 0.91% -1.50% -0.69% -2.46% 3.93% -2.72%

2020 0.02% -3.39% -7.47% 4.81% 1.58% 0.63% 0.07% 1.88% -0.44% -1.12% 4.06% 0.93% 0.98%
2021 -0.35% 1.31% 3.22% 1.12% 0.05% 2.00% 0.98% 1.17% -1.28% 2.07% -0.02% 1.95% 12.84%
2022 -3.15% -1.59% 1.34% -2.19% -1.32% -4.45% 5.41%      -6.10%

MSCI World 50% + 40% JP 
Morgan 1-3 Yr + 10% Estr

-2.07% -1.47% 1.52% -1.93% -0.90% -3.40% 5.43% -3.27%

*Comienzo 8/11/17

2020 0.02% -3.66% -6.43% 4.52% 1.22% 0.74% -0.30% 1.99% -0.38% -0.86% 3.61% 0.70% 0.70%
2021 0.34% 1.20% 3.06% 0.69% -0.18% 1.97% 0.83% 1.26% -1.18% 1.70% 0.03% 1.80% 12.08%
2022 -3.35% -1.14% 1.81% -1.93% -1.85% -3.89% 5.29%      -5.25%

MSCI World 50% + 40% JP 
Morgan 1-3 Yr + 10% Estr

-2.07% -1.47% 1.52% -1.93% -0.90% -3.40% 5.43% -3.27%

2020 0.02% -3.36% -7.57% 4.79% 1.44% 0.62% -0.09% 1.98% -0.38% -1.10% 3.86% 0.80% 0.42%
2021 -0.36% 1.25% 3.00% 1.01% 0.00% 1.88% 0.91% 1.09% -1.15% 1.88% 0.04% 1.76% 11.84%
2022 -3.16% -1.58% 1.27% -1.91% -1.49% -4.43% 5.47%      -5.99%

MSCI World 50% + 40% JP 
Morgan 1-3 Yr + 10% Estr

-2.07% -1.47% 1.52% -1.93% -0.90% -3.40% 5.43% -3.27%

2020 -2.21% -5.74% -14.88% 7.77% 2.66% 0.58% -0.19% 3.30% -0.55% -2.04% 6.49% 1.33% -5.37%
2021 -0.44% 2.35% 4.44% 1.53% 0.15% 2.76% 1.23% 1.77% -1.84% 3.41% -0.07% 2.99% 19.69%
2022 -4.47% -2.05% 2.31% -2.63% -1.72% -5.45% 7.71%      -6.70%

75%MSCI World +15%JP EMU 
1-3 +10% Estr 

-3.01% -2.14% 2.54% -2.64% -1.27% -4.95% 7.95% -4.18%
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  Información a:

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año
2020 -0.08% -7.39% -11.99% 8.79% 2.86% 0.96% 0.02% 4.51% -0.77% -2.60% 8.24% 1.78% 2.41%
2021 -0.49% 2.90% 5.59% 1.98% 0.23% 3.56% 1.63% 2.35% -2.35% 4.77% 0.02% 3.83% 26.50%
2022 -5.54% -2.63% 3.20% -3.19% -2.07% -6.46% 9.48%      -7.85%

MSCI World -3.98% -2.84% 3.49% -3.42% -1.68% -6.52% 10.59% -5.22%

2020 -0.08% -7.86% -10.72% 8.78% 2.30% 1.46% -0.62% 4.77% -0.71% -1.94% 7.65% 1.60% 2.91%
2021 0.78% 2.51% 5.39% 1.32% -0.22% 3.77% 1.31% 2.51% -2.06% 3.82% -0.07% 3.54% 24.82%
2022 -5.69% -2.01% 3.75% -2.49% -3.16% -6.02% 8.82%      -7.42%

MSCI World -3.98% -2.84% 3.49% -3.42% -1.68% -6.52% 10.59% -5.22%

2020 -0.13% -6.96% -12.39% 10.06% 3.62% 1.51% -0.36% 4.74% -0.95% -1.20% 8.69% 2.48% 7.21%
2021 -0.39% 2.29% 3.03% 2.70% -0.02% 4.14% 1.06% 1.53% -1.70% 3.21% -0.79% 1.00% 17.10%
2022 -7.94% -3.52% 0.69% -4.31% -3.90% -6.61% 10.00%      -15.52%

MSCI World (€) -3.98% -2.84% 3.49% -3.42% -1.68% -6.52% 10.59% -5.22%

2020 -3.15% -5.81% -17.04% 8.61% 2.20% 1.40% -1.04% 3.37% -2.19% -2.03% 12.40% 3.23% -3.13%
2021 0.08% 4.94% 4.11% 0.62% 2.55% 0.51% 0.02% 0.96% -0.26% 0.90% -2.31% 2.22% 15.09%
2022 -0.79% -0.91% 1.57% 0.23% 0.43% -5.15% 2.94%      -1.87%

75%MSCI Europe +15%JP EMU 
1-3 +10% Estr 

-2.14% -2.06% 0.19% -0.84% -0.99% -5.22% 5.00% -4.02%
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  Información a:

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año
2020 -6.03% -7.62% -39.26% 4.19% 0.05% 2.22% -3.66% 6.18% -5.16% -5.25% 31.88% 5.26% -28.30%
2021 -2.50% 11.79% 5.03% 1.18% 2.42% -4.60% -0.42% 0.05% -0.37% 1.04% -10.60% 6.62% 8.18%
2022 4.32% -0.29% 0.56% 0.48% 3.01% -7.41% -4.53%      -4.30%

Ibex 35 -1.16% -1.55% -0.40% 1.65% 3.11% -8.50% 0.71% -6.40%

2020 -6.00% -7.62% -38.17% 3.71% -0.03% 2.25% -3.70% 6.25% -4.99% -5.42% 30.84% 5.22% -27.95%
2021 -2.45% 11.13% 5.98% 1.28% 2.45% -4.52% -0.32% 0.12% -0.28% 1.08% -10.57% 6.68% 9.25%
2022 4.58% -0.43% 0.84% 0.75% 3.02% -7.95% -4.33%      -4.02%

Ibex 35 -1.16% -1.55% -0.40% 1.65% 3.11% -8.50% 0.71% -6.40%

2020 -3.16% -2.65% -19.45% 1.25% -0.46% 0.82% -1.52% 2.76% -2.23% -0.94% 14.80% 3.44% -10.19%
2021 -0.74% 5.75% 2.60% 0.33% 1.23% -2.99% 0.11% -0.68% -0.39% 0.41% -5.71% 3.34% 2.83%
2022 2.35% -0.44% 0.27% 0.02% 1.29% -4.50% -2.48%      -3.61%

50%Ibex +50%JP EMU 1-3 -0.65% -0.81% -0.38% 0.55% 1.45% -4.45% 0.68% -3.67%

2020 -3.99% -3.14% -6.44% 2.73% -1.29% 2.47% -2.17% -6.44% 1.03% -0.63% 4.29% -2.24% -15.31%
2021 0.38% 1.88% 3.21% -4.02% 1.58% -2.32% -1.14% -2.26% 1.41% -4.87% 0.84% -1.70% -7.11%
2022 9.80% 0.22% -1.35% 3.76% 2.01% -1.34% -0.94%      12.30%

2020 -6.21% -9.82% -25.88% 2.71% 4.23% 5.81% -4.10% 4.93% -7.74% -6.48% 35.48% 0.36% -16.17%
2021 -2.48% 9.82% 8.16% 0.92% 4.85% -1.56% -1.33% 2.68% 0.06% 2.30% -3.61% 5.34% 27.08%
2022 -1.45% -10.10% -2.78% -4.15% 5.71% -12.54% 8.53%      -17.17%

Eurostoxx 50 -2.88% -6.00% -0.55% -2.55% -0.36% -8.82% 7.33% -13.73%

2020 -2.34% -10.35% -14.92% 9.81% 2.67% 0.10% -3.60% 3.82% 3.53% -1.63% 6.96% 4.12% -4.58%
2021 2.70% 6.76% 6.84% 2.25% 0.57% 1.70% -5.45% 2.12% 1.40% -0.68% -1.97% 0.93% 17.88%
2022 -4.56% 0.97% 2.08% 1.32% 1.95% -9.20% 3.86%      -4.18%

MSCI World Small Cap NTD 
EUR 

-6.22% 0.02% 1.88% -2.76% -1.73% -7.76% 11.87% -5.77%

2020 -3.71% 0.95% -10.35% 17.42% 10.46% -4.39% -15.20% 5.48% -5.43% -3.82% 14.42% 6.55% 7.20%
2021 -3.00% 0.57% -6.45% -4.82% -11.79% 9.69% -14.90% 5.93% -9.35% -5.31% -2.64% 1.61% -35.66%
2022 -10.54% -2.65% 4.82% -8.64% -6.44% 8.01% 9.51%      -7.72%

Nasdaq Biotechnology -10.55% -4.00% 5.41% -5.17% -3.00% 3.42% 7.03% -7.84%

2020 -0.51% -0.18% -1.45% 2.63% 0.62% 1.76% -0.82% -0.20% 0.04% -1.75% -0.38% 1.03% 0.71%

2021 -0.71% 0.57% 1.30% 1.73% 0.07% 0.84% -1.31% -0.51% -0.43% 0.05% -1.89% 2.12% 1.77%
2022 -1.91% -2.34% -1.11% -2.77% 2.18% -2.97% 3.52%      -5.46%

Fondo Gestionado 
por Attitude

Fondos de José 
Ramón Iturriaga
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  Información a

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año
2020 0.11% -1.65% -5.01% 2.60% 0.77% 0.75% 0.06% 1.06% -0.30% -0.57% 2.06% 0.21% -0.13%
2021 0.05% 0.18% 1.18% 0.43% -0.13% 1.02% 0.51% 0.55% -0.52% 0.64% 0.17% 0.74% 4.93%
2022 -1.37% -0.93% 0.47% -1.37% -1.11% -2.73% 2.78%      -4.27%

20%MSCI World +70%JP EMU 
1-3 +10% Estr

-0.94% -0.67% 0.29% -1.08% -0.50% -1.53% 2.45% -2.17%

2020 -0.40% -3.78% -7.18% 4.82% 1.13% 0.49% -0.58% 2.00% -0.91% -1.28% 3.94% 0.83% -1.48%
2021 -0.04% 1.54% 3.19% 1.00% -0.11% 2.17% 0.92% 1.34% -1.16% 2.29% 0.22% 1.88% 13.96%
2022 -2.99% -1.29% 1.73% -1.70% -1.49% -3.91% 4.74%      -5.05%

MSCI World 50% + 40% JP 
Morgan 1-3 Yr + 10% Estr

-2.07% -1.47% 1.52% -1.93% -0.90% -3.40% 5.43% -3.27%

2020 -0.36% -7.74% -11.22% 8.24% 2.71% 1.39% -0.07% 4.88% -1.38% -2.40% 8.30% 1.68% 2.21%
2021 -0.18% 2.77% 5.57% 1.88% -0.09% 4.07% 1.75% 2.51% -2.20% 4.85% 0.35% 3.74% 27.75%
2022 -5.30% -2.42% 3.34% -2.59% -2.07% -6.11% 8.99%      -8.11%

MSCI World (€) -3.98% -2.84% 3.49% -3.42% -1.68% -6.52% 10.59% -5.22%

2020 -5.71% -6.97% -38.13% 3.66% -0.17% 2.19% -3.48% 6.31% -4.61% -4.82% 29.12% 5.15% -27.42%
2021 -2.28% 10.64% 5.63% 1.08% 2.36% -4.56% -0.05% 0.04% -0.24% 1.11% -10.32% 6.49% 8.62%
2022 4.59% -0.42% 1.03% 0.79% 2.94% -7.64% -4.42%      -3.62%

Ibex 35 -1.16% -1.55% -0.40% 1.65% 3.11% -8.50% 0.71% -6.40%

2020 -6.04% -9.47% -26.44% 2.66% 4.08% 6.92% -4.07% 5.08% -7.60% -6.17% 35.53% 0.20% -15.16%
2021 -2.20% 8.70% 7.70% 0.95% 4.44% -1.47% -0.99% 2.69% 0.26% 2.52% -3.75% 5.55% 26.27%
2022 -1.37% -10.10% -2.73% -4.12% 5.26% -11.82% 8.05%      -17.05%

Eurostoxx 50 -2.88% -6.00% -0.55% -2.55% -0.36% -8.82% 7.33% -13.73%
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Rentabilidades Planes de Pensiones
viernes, 29 de julio de 2022
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www.abantesesores.com

Madrid
Plaza de la Independencia, 6

28001 Madrid
Tel: 91 781 57 50

Barcelona
Av. Diagonal, 490, 2º 1ª

08006 Barcelona
Tel: 93 487 17 48

Zaragoza
Felipe Sanclemente, 26, 1º

50001 Zaragoza
Tel: 87 609 64 00

Valladolid
Santiago, 7, 2º E
47001 Valladolid
Tel: 98 309 17 00

Pamplona
Av. Carlos III, 14, 1ºIzda.

31002 Pamplona
Tel: 94 824 77 56

Logroño
Miguel Villanueva, 5, 3º of. 1

26001 Logroño
Tel: 94 113 93 61

Sevilla
Av. de la Palmera, 28B, 2º

41012 Sevilla
Tel: 95 549 28 00

Málaga
Marqués de Larios, 3, 2º

29015 Málaga
Tel: 95 262 42 03

@abanteasesores Abante AsesoresAbante Asesores Abante Asesores Abante Asesores

Bilbao
Gran Vía 40 BIS, 6ºDcha.

48009 Bilbao
Tel: 94 435 52 97

https://twitter.com/abanteasesores
https://www.linkedin.com/company/abante-asesores/
https://www.instagram.com/abanteasesores/

