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Resumen

Vision de mercados

» Elcomienzo del afio 2022 ha estado marcado por las altas lecturas
de inflaciény el anuncio de unas politicas monetarias mas restrictivas
por parte de los bancos centrales. Ademas, se han unido las tensiones
geopoliticas entre Rusia y Ucrania, lo que ha provocado un aumento de la
volatilidad en los mercados financieros.

« Elindice mundial en euros empieza el afio con rentabilidades negativas al
dejarse un 3,98% en el mes. Europa se comporta algo mejor, el Euro
Stoxx 50 retrocede un 2,88% en euros y el Ibex 35, un 1,16%, ayudado
por el sector bancario. Estados Unidos tuvo un peor comportamiento
impactado en buena medida por el sector tecnolégico. El Nasdagq registra
una caida del 7,63%y el S&P 500, del 3,85%, ambos en euros. Los
mercados emergentes retroceden un 0,51% y Japon, un 3,71%, también
en euros.

+ Desde un punto de vista de estilos, enero vuelve a ser un mes donde
prima la dispersion. El indice mundial value en euros consigue acabar en
positivo, un 0,11%, frente al indice growth, que pierde un 7,97%. Esta
fuerte divergencia se debe al buen comportamiento de dos sectores en
particular: el sector energético sube un 17% y el sector financiero acaba
en positivo, con una subida de un 2%. El miedo a un endurecimiento de
las politicas monetarias provoca caidas significativas en diferentes
sectores como son consumo discrecional, tecnologfa, industrial o salud.
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La renta fija termina el mes con un comportamiento negativo en todos
sus segmentos. Los bonos gubernamentales retrocedieron debido a la
cercania de un nuevo ciclo de subida de tipos en Estados Unidos. La TIR
del bono americano a 10 afios termina el mes en 1,78%, y el bund
aleman, en 0,01%, cerrando el mes en positivo, una situacién no vista
desde hace 32 meses. Este movimiento ha provocado una ampliacion en
los diferenciales de crédito tanto en investment grade como en high yield.

En el resto de los activos, el petréleo continla al alza y cierra el mes con
una subida del 17%, situando el barril de Brent cerca de los 91 ddlares.
El oro, por su parte, retrocede un 1,84%. El indice de volatilidad repunta
con fuerza llegando alcanzar puntualmente niveles de 38, los cuales no
se vefan desde noviembre de 2020. Por el lado de las divisas, el euro se
deprecia frente a las principales divisas, como son el ddlar, la libra o el
yuan.

En términos de politica monetaria, la Reserva Federal centra el foco en la
inflacion tras ver buenos sintomas de recuperacion en el empleo y
anuncia una politica monetaria mas restrictiva. Asi, la Fed pondra fin a su
programa de compra de bonos en marzo de este afio y confirmo las
expectativas generalizadas de elevar los tipos de interés.

La inflacion estadounidense sigue siendo la protagonista, situandose en
el 7% frente a la anterior lectura del 6,8%. En Europa, el dato de inflacion
es del 5,1%. El desempleo en Estados Unidos continda descendiendo
hasta situarse en el 4,0%, nivel cada vez mas cercano al pleno empleo.



Mes en Curso Ano en Curso En 2021
31-ene.-22 Del 31/12/2021 Del 31/12/2021 Del 31/12/2020
Hasta 31/01/2022 Hasta 31/01/2022 Hasta 31/12/2021

Moneda Local | Moneda Local EUR Moneda Local EUR Moneda Local EUR
MSCI World 761.21 -4.98 -3.98 -4.98 -3.98 22.45 29.26
MSCI World Value 578.48 -1.00 0.11 -1.00 0.11 21.52 28.12
MSCI World Growth 949.01 -8.96 -7.97 -8.96 -7.97 22.89 29.32
MSCI Europe 1,873.77 -3.15 -3.24 -3.15 -3.24 19.93 22.39
EURO STOXX 50 4,174.60 -2.88 -2.88 -2.88 -2.88 20.99 20.99
IBEX 35 8,612.80 -1.16 -1.16 -1.16 -1.16 7.93 7.93
S&P 500 4,515.55 -5.26 -3.85 -5.26 -3.85 26.89 36.24
Dow Jones Industrial Average 35,131.86 -3.32 -1.88 -3.32 -1.88 18.73 27.48
NASDAQ Composite 14,239.88 -8.98 -7.63 -8.98 -7.63 21.39 30.33
MSCI Japan. 1,170.11 -5.02 -3.71 -5.02 -3.71 11.43 7.50
Nikkei 225 27,001.98 -6.22 -5.37 -6.22 -5.37 4.91 2.14
MSCI EM (Emerging Markets). 68,772.88 -1.83 -0.51 -1.83 -0.51 -2.29 2.66
Euro/Real Brasilefio 5.97 6.26 6.26 0.08
Euro/Yuan 7.13 1.29 1.29 10.83
Euro/Rupia India 83.40 0.98 0.98 6.59
Euro/Délar 1.1219 1.35 1.35 7.52
Euro/Yen 129.16 1.35 1.35 -3.53
Euro/Libra 0.8350 0.76 0.76 6.44
MSCI World/Consumer Discretionary 392.34 -8.17 -7.10 -8.17 -7.10 20.04 25.75
MSCI World/Financials 150.29 1.10 2.00 1.10 2.00 27.63 34.32
MSCI World/Information Technology 508.42 -8.39 -7.14 -8.39 -7.14 30.42 38.59
MSCI World/Industrials 324.99 -6.31 -5.40 -6.31 -5.40 19.02 23.63
MSCI World/Energy 205.10 15.84 17.02 15.84 17.02 36.90 45.04
MSCI World/Materials 328.37 -3.74 -3.10 -3.74 -3.10 16.31 21.26
MSCI World/Consumer Staples 283.85 -2.56 -1.66 -2.56 -1.66 13.27 18.97
MSCI World/Health Care 337.54 -7.07 -6.08 -7.07 -6.08 20.37 27.02
MSCI World/Utilities 162.79 -2.82 -1.83 -2.82 -1.83 9.48 14.99
MSCI World/Telecommunication Services 104.90 -6.02 477 -6.02 -4.77 14.89 21.80
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Gobierno

DM
Crédito IG

Crédito HY

Aggregate
Hard Currency

EM | Local Currency
Corporate

Credito IG

Spreads| Credito EM

Credito HY

Mes en Curso Ao en Curso En 2021
31-ene.-22 Del 31/12/2021 Del 31/12/2021 Del 31/12/2020
Hasta 31/01/2022 Hasta 31/01/2022 Hasta 31/12/2021
Yield Moneda Local | EUR Hedged = Monedalocal | EURHedged | Monedalocal | EUR Hedged

Bonos gobierno global 1.23 -1.26 -1.34 -1.26 -1.34 -1.62 -2.45
Bonos gobierno USA 10Y 1.78 -2.35 -2.45 -2.35 -2.45 -3.07 -3.99
Bonos gobierno Germany +10Y 0.01 -1.81 -1.81 -5.27

Bonos gobierno Spain +10Y 0.75 -1.93 -1.93 -7.02

JPM EMU 1-3 -0.42 -0.20 -0.20 -0.72

JPM EMU 3-5 -0.06 -0.63 -0.63 -1.21

JPM EMU 0.27 -1.06 -1.06 -3.54

Corporativos Global 2.26 -2.65 -2.75 -2.65 -2.75 -0.79 -1.69
Corporativos IG USA 2.78 -3.37 -3.48 -3.37 -3.48 -1.04 -1.96
Corporativos IG Euro 0.77 -1.32 -1.32 -0.97

CoCos 4.25 -1.89 -1.89 3.93

Barclays Euro Corp Financials 0.70 -1.23 -1.23 -0.77

HY Global 5.63 -2.24 -2.34 -2.24 -2.34 2.53 1.54
HY USA 5.27 -2.73 -2.84 -2.73 -2.84 5.28 4.34
HY Euro 412 -1.38 -1.38 4.21

Aggregate Global 1.55 -1.57 -1.66 -1.57 -1.66 -1.39 -2.23
Aggregate USA 2.11 -2.15 -2.25 -2.15 -2.25 -1.54 -2.43
Aggregate Euro 0.26 -1.12 -1.12 -2.85

EM Hard Currency 4.61 -2.84 -2.95 -2.84 -2.95 -2.21 -3.25
EM Local Currency 6.15 -0.28 1.16 -0.28 1.16 -8.79 -1.86
EM Corporativos 5.16 -2.42 -2.52 -2.42 -2.52 -2.96 -3.91

31-ene.-22 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2020

Spread Corporativos Global 108 97 97 100

Spread Corporativos USA 106 92 92 96

Spread Corporativos Europeos 105 95 95 92

Spread Bonos Emergentes HC 321 313 313 276

Spread HY Global 422 381 381 409

Spread HY USA 342 283 283 360

Spread HY Europa 354 318 318 358
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Evolucion de los tipos de intereés

Curva de tipos de Estados Unidos

En los ultimos meses estamos viendo un cambio
de discurso por parte de los bancos centrales,
soportado por la fortaleza en la recuperacion de la
economia y por una inflacion menos transitoria de
lo esperado. Asi, la Reserva Federal ya ha
anunciado que empezara las subidas de tipos en el
primer trimestre de 2022 y el mercado esta
empezando a reflejarlo.

En la foto vemos la curva de tipos del bono
americano, construida con la TIR en tres periodos
diferentes (eje y) para cada uno de los
vencimientos (eje x). El movimiento que hemos
visto en el Ultimo mes ha sido un aplanamiento en
la curva. Durante los primeros 15 dias de enero, el
movimiento fue paralelo a lo largo de la curva, sin
embargo, en la segunda mitad del mes, tras las
sefiales de mas subidas de tipos para el afio 2022,
hemos visto un aumento en las rentabilidades de
la parte corta de la curva, lo que ha reducido el
diferencial entre los tipos a 2 y 10 afios (diferencial
grafico abajo).

Este movimiento muestra que la Reserva Federal va
a subir los tipos en los préximos afios, pero el
mercado no proyecta que pueda mantener estas
subidas a largo plazo.

Actives Curve [Ralenlel ERRSETIN F-1o] =00 5o o u di7

IVER Tenor  RIRNELSER Mid YTM v Currency [ENEY~
Specific ([AVALYPPEEE" MPYEIVPYENC Relative Last 1W 1M Modify

0.00

Fuente: Bloomberg. Datos a 31 de enero de 2022.

2014

2015

Settings ~

PCS

2017

«

abante)(

[Z2 Graph Curves
(RSl ElgdlHistory Table [
o

Curves & Relative Value

7Y E oY 10

M USGG10YR Index - USGG2YR Index 57.6528 [~300
250

L 200

;150

; 100

o

2018 2019



Evolucion de los tipos de interés

Expectativas de subidas de tipos en EE.UU

Como deciamos antes, la Reserva Federal ya ha
anunciado que va a aplicar una politica
monetaria mas restrictiva, que se va a ver
reflejada de varias maneras: reduccion de
compra de activos, subidas de tipos de interés y
la posibilidad de reducir el balance en la segunda
mitad de 2022.

Centrandonos en las subidas de tipos, hace unos
meses hablabamos de que en 2022 se esperaba
una subida de tipos (0,25%), pero la fuerte
recuperacion del empleo, unos datos de inflacién
elevados de forma mas persistente y una
situacion econémica robusta, han provocado un
endurecimiento mayor en el mensaje de la
Reserva Federal.

Como resultado, el mercado ha pasado a
descontar cerca de cinco subidas de los tipos de
interés, lo que situaria el tipo de referencia en el
1,25% a cierre de este afio.

USOANM DEC2022 In
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Correccion en los mercados de renta

Inicio del aino con caidas

Los mercados de renta variable empiezan el afio
con caidas después de un 2021 muy positivo
para las bolsas.

Este movimiento se ha visto explicado por el
incremento de las tensiones en la frontera de
Rusia con Ucraniay las implicaciones de una
politica monetaria mas restrictiva.

Las acciones de crecimiento, donde se
descuentan a valor presente los beneficios
futuros, han sido las mas afectadas por las
subidas tipos de interés, provocando una fuerte
compresion de sus multiplos desde el mes de
noviembre.

Por el otro lado, las acciones de valor y en
especial, la energia, apoyadas por el precio del
petroleo suben con fuerza en el mes (17%), lo
que ha provocado una fuerte rotacion de estilos.
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Indice tecnolégico

Fuerte dispersion entre los valores del indice

En 2020 vimos rentabilidades extraordinarias en
sectores y tematicas muy beneficiadas por la
pandemia, donde en algunos casos aun no eran
rentables. En 2021, con la reapertura de las
economias, las rentabilidades de los mercados
han venido apoyadas principalmente por el
crecimiento de beneficios.

Esto ha provocado que aquellas compafifas que
alin no son rentables o que estaban cotizando
con primas de valoracién muy elevadas, hayan
corregido fuertemente frente a sus maximos.

En el caso del Nasdag Composite, indice
tecnologico americano, hasta noviembre batia
cada mes sus maximos historicos, pero desde
ese momento hemos llegado a ver una caida del
15%. Sin embargo, mas de la mitad de los
componentes del indice registran una caida
superior al 50% frente a sus maximos en el
ultimo afio. Esto nos indica que las grandes
compafiias del indice estan sosteniendo al indice
y sin ellas las caidas serian bastante superiores.

More than 1,600 Nasdaq exchange stocks cut in half, the most in 13 years
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Nasdaq Composite
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Fuente: Sentiment Trader, Portfolio123, Twitter. Datos: Nasdaq Composite
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Dinamicas de mercado

Evolucién por estilos en el afio

40% W Quality W Value Growth m MSCI World
Aunqgue el afio pasado las rentabilidades por

estilos de inversién fueron bastante parecidas, a
lo largo del afio vimos bastante dispersion. El 30%
inicio del aflo no ha sido diferente.

En el mes de enero, destaca positivamente el 20%
value debido a su correlacion positiva con las

subidas de los tipos de interés, favoreciendo a

sectores como el financiero y en especial, al 10%
energético, que también se ha beneficiado del

aumento del precio del petroleo. 0,21%

Por el contrario, el quality y principalmente el -

imi . -3,92%
crecimiento, se ven afectados y caen algo mas 10% -6,65% 7 96%
que el indice mundial. -7,96%

-20%
2021 2022

Fuente: Bloomberg. Datos a 31 de enero de 2022 en euros.
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Renta fija

Comportamiento de los subyacentes en el afio

Aegon European ABS M o2
. Allianz Credit Opportunities -0,3%
Alternativas : PP =
—_— Nordea Low Duration European Covered -0,2% [}
Liquidez :

BMO Real Estate Equity Market Neutral -0,6% TGN

Candriam Index Arbitrage I 0.5%
Mutuafondo FI -0,4% IR
RF € Corto Fidelity Euro Short Term Bond Fund -0.6% I

Plazo Eurizon Absolute Prudent - R

Vontobel Absolute Return Credit -0,3% NG
JP Morgan EMU 1-3 afios -0,2% IR

Muzinich Long Short Credit Yield -0,7% KK
Globales y Jupiter Dynamic Bond -1,2%
High Yield Morgan Stanley Global ABS -0,3% IR
Nordea Flexible Fixed Income -1,0%
Flossbach Bond Opportunities -1,5% T

-2,0% -1,5% -1,0% -0,5% 0,0% 0,5% 1,0%

Datos a 31 de Enero de 2022



Renta variable

Comportamiento de los subyacentes en el afio

MFS Global Equity

Eleva European Selection

Invesco Japanese Equity Advantage
Invesco S&P 500 ETF

Capital Group New Perspective

MFS European Value

iIShares MSCI World Min Volatility
Morgan Stanley Global Brands
Seilern World Growth

QUALITY

MSCI World

Robeco BP US Premium Equities
Vontobel mtx Sustainable EM Leaders
Wellington Enduring Assets

Xtrackers S&P 500 Equal Weight
Nordea Global Climate & Environment
Polar Global Technology

-15%

Datos a 31 de enero de 2021
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Abante
Patrimonio
Global FI

Abante Renta Abante RF Corto

Nocedal
Sicav

Abante Bolsa

Abante Core Assets

Indice

AGF- Global
Selection

Abante Valor FI

Plazo FI

Absoluta FI

SICAV

1 Fl

Fl

Qal

Rentabilidades Fondos de Abante

Informacién a:

lunes, 31 de enero de 2022

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic afo
2020 -0.01% -0.05% -0.05% -0.05% -0.05% -0.05% -0.02% -0.05% -0.05% -0.05% -0.05% -0.06% -0.55%
2021 0.01% -0.06% -0.06% -0.06% -0.06% -0.06% -0.06% 0.01% -0.06% -0.06% -0.06% -0.06% -0.56%
2022 -0.05% -0.05%
Estr -0.05% -0.05%
2020 0.16% -0.30% -4.37% 1.85% 0.96% 0.79% 0.69% 0.40% -0.07% 0.01% 0.84% 0.04% 0.87%
2021 -0.05% -0.16% -0.01% 0.10% 0.01% 0.12% 0.16% -0.04% -0.03% -0.27% -0.02% 0.11% -0.09%
2022 -0.35% -0.35%
JP EMU 1-3 -0.20% -0.20%
2020 0.27% -0.82% -7.42% 2.75% 1.50% 1.01% 1.06% 0.63% -0.19% 0.16% 2.00% 0.32% 0.87%
2021 -0.09% 0.12% 0.40% 0.29% 0.02% 0.33% -0.27% 0.49% -0.09% -0.31% -0.44% 0.43% 1.04%
2022 -0.52% -0.52%
JP EMU 1-3 -0.20% -0.20%
2020 0.08% -1.69% -5.74% 2.92% 1.06% 0.55% 0.44% 0.93% -0.13% -0.48% 2.15% 0.33% 0.17%
2021 -0.47% 0.46% 1.27% 0.58% 0.04% 0.94% 0.64% 0.37% -0.66% 0.40% 0.08% 0.70% 4.41%
2022 -1.55% -1.55%
20%MScCI World +70%JP EMU o
1-3 +10% Estr -0.94% -0.94%
2020 -1.00% -3.09% -8.68% 4.48% 1.70% 0.60% -0.05% 1.69% -0.25% -0.86% 3.27% 0.71% -2.10%
2021 -0.25% 0.96% 2.23% 0.73% 0.08% 1.45% 0.77% 0.75% -0.86% 1.28% 0.07% 1.33% 8.84%
2022 -2.36% -2.36%
35%MSCI World +55%JP EMU -1.50% 1.51%
1-3 +10% Estr
2020 -0.80% -4.07% -13.99% 6.01% 2.48% 2.18% -0.59% 1.46% -1.12% -2.08% 9.35% 1.02% -1.99%
2021 -0.35% 1.91% 2.74% 0.34% 0.98% -0.10% -0.19% 0.65% -0.60% 0.67% -1.18% 1.84% 6.83%
2022 -0.13% -0.13%
35%MSCI World +55%JP EMU -1.50% -1.51%
1-3 +10% Estr
2020 0.02% -3.39% -7.47% 4.81% 1.58% 0.63% 0.07% 1.88% -0.44% -1.12% 4.06% 0.93% 0.98%
2021 -0.35% 1.31% 3.22% 1.12% 0.05% 2.00% 0.98% 1.17% -1.28% 2.07% -0.02% 1.95% 12.84%
2022 -3.15% -3.15%
MSCI World 50% + 40% JP
Morgan 1-3 Yr + 10% Estr 2.07% “2.07%
*Comienzo 8/11/17
2020 0.02% -3.66% -6.43% 4.52% 1.22% 0.74% -0.30% 1.99% -0.38% -0.86% 3.61% 0.70% 0.70%
2021 0.34% 1.20% 3.06% 0.69% -0.18% 1.97% 0.83% 1.26% -1.18% 1.70% 0.03% 1.80% 12.08%
2022 -3.35% -3.35%
MSCI World 50% + 40% JP
Morgan 1-3 Yr + 10% Estr -2.07% -2.07%
2020 0.02% -3.36% 7.57% 479% 1.44% 0.62% -0.09% 1.98% -0.38% -1.10% 3.86% 0.80% 0.42%
2021 -0.36% 1.25% 3.00% 1.01% 0.00% 1.88% 0.91% 1.09% -1.15% 1.88% 0.04% 1.76% 11.84%
2022 -3.16% -3.16%
MSCI World 50% + 40% JP 2.07% 2.07%
Morgan 1-3 Yr + 10% Estr ) )
2020 -2.21% -5.74% -14.88% 7.77% 2.66% 0.58% -0.19% 3.30% -0.55% -2.04% 6.49% 1.33% -5.37%
2021 -0.44% 2.35% 4.44% 1.53% 0.15% 2.76% 1.23% 1.77% -1.84% 3.41% -0.07% 2.99% 19.69%
2022 -4.47% -4.47%
75%MSCI World +15%JP EMU
-3.01% -3.02%

1-3 +10% Estr

abante)(



Abante Bolsa FI

AGF- Equity

Smart-ISH Fondo

Indice Bolsa FI

Managers

de Gestores FI

Rentabilidades Fondos de Abante

Informacion a:

lunes, 31 de enero de 2022

abante)(

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ano

2019 6.97% 3.18% 1.97% 3.25% -4.51% 3.63% 2.39% -1.32% 2.57% -0.09% 3.42% 0.92% 24.26%
2020 -0.08% -7.39% -11.99% 8.79% 2.86% 0.96% 0.02% 4.51% -0.77% -2.60% 8.24% 1.78% 2.41%
2021 -0.49% 2.90% 5.59% 1.98% 0.23% 3.56% 1.63% 2.35% -2.35% 4.77% 0.02% 3.83% 26.50%
2022 -5.54% -5.54%
MScI World -3.98% -3.98%
2019 7.50% 3.30% 1.97% 2.90% -4.53% 3.24% 2.60% -1.90% 2.74% 0.39% 3.29% 0.79% 24.14%
2020 -0.08% -7.86% -10.72% 8.78% 2.30% 1.46% -0.62% 4.77% -0.71% -1.94% 7.65% 1.60% 2.91%
2021 0.78% 2.51% 5.39% 1.32% -0.22% 3.77% 1.31% 2.51% -2.06% 3.82% -0.07% 3.54% 24.82%
2022 -5.69% -5.69%
MSCI World -3.98% -3.98%
2019 6.83% 4.30% 2.59% 3.42% -4.03% 2.53% 2.94% -0.59% 0.62% 0.14% 3.17% 1.24% 25.29%
2020 -0.13% -6.96% -12.39% 10.06% 3.62% 1.51% -0.36% 4.74% -0.95% -1.20% 8.69% 2.48% 7.21%
2021 -0.39% 2.29% 3.03% 2.70% -0.02% 4.14% 1.06% 1.53% -1.70% 3.21% -0.79% 1.00% 17.10%
2022 -7.94% -7.94%
MSCI World (€) -3.98% -3.98%
2019 4.77% 1.35% -0.92% 1.99% -3.56% 0.93% -0.63% -3.24% 1.60% 1.08% 2.89% 1.98% 8.22%
2020 -3.15% -5.81% -17.04% 8.61% 2.20% 1.40% -1.04% 3.37% -2.19% -2.03% 12.40% 3.23% -3.13%
2021 0.08% 4.94% 4.11% 0.62% 2.55% 0.51% 0.02% 0.96% -0.26% 0.90% -2.31% 2.22% 15.09%
2022 -0.79% -0.79%
75%MSCI Europe +15%JP EMU -2.22% -2.22%

1-3 +10% Estr




Fondos de José
Ramon lturriaga

Fondo Alberto
Espelosin

Fondo Josep Prats

Fondo Narciso
Benitez

Fondo Gestionado
por Attitude

AGF- Spanish

Kalahari FI

AGF-

AGF-

Abante Quant
Value Small

AGF-

Maral

Okavango FI

European
Quality

Opportunities

Pangea

»
=%
@

[&]

Biotech

Macro FI

Rentabilidades Fondos de Autor

Informacion a:

lunes, 31 de enero de 2022

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ano
2020 -6.03% -7.62%  -39.26% 4.19% 0.05% 2.22% -3.66% 6.18% -5.16% -5.25% 31.88% 5.26% -28.30%
2021 -2.50% 11.79% 5.03% 1.18% 2.42% -4.60% -0.42% 0.05% -0.37% 1.04% -10.60% 6.62% 8.18%
2022 4.32% 4.32%
Ibex 35 -1.16% -1.16%
2020 -6.00% -7.62% -38.17% 3.71% -0.03% 2.25% -3.70% 6.25% -4.99% -5.42% 30.84% 5.22% -27.95%
2021 -2.45% 11.13% 5.98% 1.28% 2.45% -4.52% -0.32% 0.12% -0.28% 1.08% -10.57% 6.68% 9.25%
2022 4.58% 4.58%
Ibex 35 -1.16% -1.16%
2020 -3.16% -2.65% -19.45% 1.25% -0.46% 0.82% -1.52% 2.76% -2.23% -0.94% 14.80% 3.44% -10.19%
2021 -0.74% 5.75% 2.60% 0.33% 1.23% -2.99% 0.11% -0.68% -0.39% 0.41% -5.71% 3.34% 2.83%
2022 2.35% 2.35%
50%Ibex +50%JP EMU 1-3 -0.65% -0.65%
2020 -3.99% -3.14% -6.44% 2.73% -1.29% 2.47% -2.17% -6.44% 1.03% -0.63% 4.29% -2.24% -15.31%
2021 0.38% 1.88% 3.21% -4.02% 1.58% -2.32% -1.14% -2.26% 1.41% -4.87% 0.84% -1.70% -7.11%
2022 9.80% 9.80%
2020 -6.21% -9.82% -25.88% 2.71% 4.23% 5.81% -4.10% 4.93% -7.74% -6.48% 35.48% 0.36% -16.17%
2021 -2.48% 9.82% 8.16% 0.92% 4.85% -1.56% -1.33% 2.68% 0.06% 2.30% -3.61% 5.34% 27.08%
2022 -1.45% -1.45%
Eurostoxx 50 -2.88% -2.88%
2020 -2.34% -10.35% -14.92% 9.81% 2.67% 0.10% -3.60% 3.82% 3.563% -1.63% 6.96% 4.12% -4.58%
2021 2.70% 6.76% 6.84% 2.25% 0.57% 1.70% -5.45% 2.12% 1.40% -0.68% -1.97% 0.93% 17.88%
2022 -4.56% -4.56%
MSCI World Small Cap NTD o
FUR -6.22% -6.22%
2020 -3.71% 0.95% -10.35% 17.42% 10.46% -4.39% -15.20% 5.48% -5.43% -3.82% 14.42% 6.55% 7.20%
2021 -3.00% 0.57% -6.45% -4.82% -11.79% 9.69% -14.90% 5.93% -9.35% -5.31% -2.64% 1.61% -35.66%
2022 -10.54% -10.54%
Nasdaq Biotechnology -10.55% -10.55%
2020 -0.51% -0.18% -1.45% 2.63% 0.62% 1.76% -0.82% -0.20% 0.04% -1.75% -0.38% 1.03% 0.71%
2021 -0.71% 0.57% 1.30% 1.73% 0.07% 0.84% -1.31% -0.51% -0.43% 0.05% -1.89% 2.12% 1.77%
2022 -1.91% -1.91%

abante)(



Planes de Pensiones de Fondos de

Planes de Pensiones de Fondos de Abante

Autor

Abante Variable FP Abante Renta FP

Abante Bolsa FP

European
Quality FP

Okavango FP

Rentabilidades Planes de Pensiones

®
Informacion a lunes, 31 de enero de 2022 aba n te )(

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ano

2020 0.11% -1.65% -5.01% 2.60% 0.77% 0.75% 0.06% 1.06% -0.30% -0.57% 2.06% 0.21% -0.13%

2021 0.05% 0.18% 1.18% 0.43% -0.13% 1.02% 0.51% 0.55% -0.52% 0.64% 0.17% 0.74% 4.93%

2022 -1.37% -1.37%

20%MScCI World +70%JP EMU 0 o
1-3 +10% Estr 0.94% -0.94%
2020 -0.40% -3.78% -7.18% 4.82% 1.13% 0.49% -0.58% 2.00% -0.91% -1.28% 3.94% 0.83% -1.48%
2021 -0.04% 1.54% 3.19% 1.00% -0.11% 2.17% 0.92% 1.34% -1.16% 2.29% 0.22% 1.88% 13.96%

2022 -2.99% -2.99%

MSCI World 50% + 40% JP 0 o
Morgan 1-3 Yr + 10% Estr 207% 2.07%
2020 -0.36% -71.74%  -11.22% 8.24% 2.71% 1.39% -0.07% 4.88% -1.38% -2.40% 8.30% 1.68% 2.21%
2021 -0.18% 2.77% 5.57% 1.88% -0.09% 4.07% 1.75% 2.51% -2.20% 4.85% 0.35% 3.74% 27.75%

2022 -5.30% -5.30%

MSCI World (€) -3.98% -3.98%
2020 -5.71% -6.97% -38.13% 3.66% -0.17% 2.19% -3.48% 6.31% -4.61% -4.82% 29.12% 5.15% -27.42%
2021 -2.28% 10.64% 5.63% 1.08% 2.36% -4.56% -0.05% 0.04% -0.24% 1.11% -10.32% 6.49% 8.62%
2022 4.59% 4.59%

Ibex 35 -1.16% -1.16%
2020 -6.04% -9.47% -26.44% 2.66% 4.08% 6.92% -4.07% 5.08% -7.60% -6.17% 35.53% 0.20% -15.16%
2021 -2.20% 8.70% 7.70% 0.95% 4.44% -1.47% -0.99% 2.69% 0.26% 2.52% -3.75% 5.55% 26.27%
2022 -1.37% -1.37%

Eurostoxx 50 -2.88% -2.88%




Posicionamiento de las carteras

Cartera estratégica vs cartera tactica

Asia ex Japon

m Renta .
Variable Japon

m Renta Fija Emergentes

m Activos Europa
Monetarios

Estados Unidos

Cartera
Tactica

Cartera
Estratégica

| 3.4%
0,8%

J 63%
B 5.9%

0,1%
] 5.5%

I 62,5

0%

B Cartera estratégica

20% 40% 60% 80%

Tecnologia |
Industrial - 12%
Consumo Discrecional _ 12%
Financiero —11%
Consumo Basico _ 9%
Comunicacién - 8%
Materiales - 5%

Servicios Publicos r 206

Energia rz%

Inmobiliario F 1%

0% 10% 20%

B Cartera tactica
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Madrid
Plaza de la Independencia, 6
28001 Madrid
Tel: 91 781 57 50

Logrofio
Miguel Villanueva, 5, 3° of. 1
26001 Logrofio
Tel: 94 113 93 61

o

@abanteasesores

abante)(

Barcelona Zaragoza
Av. Diagonal, 490, 2° 1° Felipe Sanclemente, 26, 1°
08006 Barcelona 50001 Zaragoza
Tel: 93487 17 48 Tel: 87 609 64 00

Haga clic para agrega

Av. de la PAI@XEQSB, 2°
41012 Sevilla

Tel: 95 549 28 00

rMélaga
Marqués de Larios, 3, 2°
29015 Malaga
Tel: 95262 42 03

inJ o

Abante Asesores Abante Asesores

www.abantesesores.com

Abante Asesores

abante)(

Valladolid
Santiago, 7, 2° E
47001 Valladolid
Tel: 98 309 17 00

Pamplona
Av. Carlos Ill, 14, 1°1zda.
31002 Pamplona
Tel: 94 824 77 56

Abante Asesores


https://twitter.com/abanteasesores
https://www.linkedin.com/company/abante-asesores/
https://www.youtube.com/user/abanteasesores
https://www.instagram.com/abanteasesores/
https://www.finect.com/grupos/abante_asesores/portada
https://www.abanteasesores.com/

abante)(

La informacion contenida en este documento informativo es de caracter general y no constituye asesoramiento. Cualquier decisién o actuacion basada en su
contenido debera ser objeto de un adecuado asesoramiento personalizado. El documento informativo de visién de mercados ha sido elaborado a fecha de
12/01/2022 y ABANTE ASESORES no asume compromiso alguno de actualizacién o revision de su contenido.
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